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一、 資本市場動態 
1. IPO 初次上市櫃   

(1) 上市櫃送件審查概況 

申請 
類型 

公司 
代號 

公司 
簡稱 

申請 
日期 

董事長 
申請時 
股本         

(仟元) 

審議委員會
審議日期 

董事會通過
上市櫃日期 

主管機關核准
(備查)上市櫃
契約日期 

備註 

上市 6668 中揚光 107.08.23 鄭成田 600,415     

上市 6670 復盛應用 107.07.20 李亮箴 1,184,300 107.08.30    

上市 4766 南寶 107.07.18 吳政賢 1,086,208 107.08.27    

上市 6674 鋐寶科技 107.07.18 翁宗斌 604,897 107.08.24    

上市 4961 
天鈺 

(福邦主辦) 
107.07.04 林永杰 1,414,968 107.08.10 107.08.28 107.08.29  

上市 6655 科定 107.06.29 曹憲章 603,900 107.08.09 107.08.28 107.08.29  

上市 1341 富林-KY 107.06.27 王源林 403,000 107.08.03 107.08.28   

上市 6671 三能-KY 107.06.25 張瑞榮 540,000 107.08.03 107.08.28   

上市 6666 羅麗芬-KY 107.04.30 羅麗芬 330,000 107.06.04 107.08.28   

上櫃 6643 M31 107.07.26 林孝平 286,400 107.08.28    

上櫃 6640 均華 107.07.05 梁又文 257,175 107.08.16 107.08.24 107.08.29  

上櫃 6667 信紘科 107.06.26 簡士堡 312,859 107.08.15 107.08.24 107.08.29  

上櫃 4767 誠泰科技 107.06.11 王勝義 286,750 107.07.25 107.08.24 107.08.29  

上櫃 6654 天正國際 107.06.04 周倩玉 236,160 107.08.02 107.08.24 107.08.29  

上櫃 6637 醫影 107.05.24 謝穗徽 195,000    
107.08.24 
自撤 

上櫃 3178 公準精密 107.04.26 蘇友欣 397,500 107.08.03 107.08.24 107.08.29  

 

(2) IPO 承銷概況：本期無更新 

 

 

 

http://mops.twse.com.tw/mops/web/t05st03?encodeURIComponent=1&step=1&firstin=1&off=1&keyword4=&code1=&TYPEK2=&checkbtn=&queryName=co_id&TYPEK=all&co_id=6643
http://mops.twse.com.tw/mops/web/t05st03?encodeURIComponent=1&step=1&firstin=1&off=1&keyword4=&code1=&TYPEK2=&checkbtn=&queryName=co_id&TYPEK=all&co_id=6640
http://mops.twse.com.tw/mops/web/t05st03?encodeURIComponent=1&step=1&firstin=1&off=1&keyword4=&code1=&TYPEK2=&checkbtn=&queryName=co_id&TYPEK=all&co_id=6667
http://mops.twse.com.tw/mops/web/t05st03?encodeURIComponent=1&step=1&firstin=1&off=1&keyword4=&code1=&TYPEK2=&checkbtn=&queryName=co_id&TYPEK=all&co_id=4767
http://mops.twse.com.tw/mops/web/t05st03?encodeURIComponent=1&step=1&firstin=1&off=1&keyword4=&code1=&TYPEK2=&checkbtn=&queryName=co_id&TYPEK=all&co_id=6654
http://mops.twse.com.tw/mops/web/t05st03?encodeURIComponent=1&step=1&firstin=1&off=1&keyword4=&code1=&TYPEK2=&checkbtn=&queryName=co_id&TYPEK=all&co_id=6637
http://mops.twse.com.tw/mops/web/t05st03?encodeURIComponent=1&step=1&firstin=1&off=1&keyword4=&code1=&TYPEK2=&checkbtn=&queryName=co_id&TYPEK=all&co_id=3178
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2. SPO(國內外籌資) 

(1) 籌資案送件審查概況 

證券
代號 

公司
型態 公司名稱 案件類別 金額 

(仟元) 
發行價格

(元) 
收文 
日期 

自動補正
日期 

停止生效 
日期 

解除生效 
日期 生效日期 

2897 上市 王道銀行 現金增資_特 3,000,000 9.00 107.08.17  107.08.31   

9802 上市 F-鈺齊 轉換公司債 
(無擔保) 1,000,000  107.08.22    107.09.07 

9802 上市 F-鈺齊 現金增資 60,000 42.00 107.08.22    107.09.07 

6175 上櫃 立敦科技 轉換公司債 
(無擔保) 200,000  107.08.27    107.09.12 

6175 上櫃 立敦科技 現金增資 50,000 40.00 107.08.27    107.09.12 

3632 上櫃 研勤 現金增資 109,000 12.00 107.08.28    107.09.26 

4190 上市 F-佐登 轉換公司債 
(無擔保) 750,000  107.08.28    107.09.13 

4190 上市 F-佐登 現金增資 20,000 120.00 107.08.28    107.09.13 

8092 上櫃 建暐精密科技 現金增資 70,000 10.00 107.08.29    107.09.27 

 

(2) SPO 掛牌概況 

A. 現金增資 

掛牌日期 證券代碼 發行公司 發行價
格(元) 折溢價率 募集金額

(仟元) 承銷方式 資金用途 中籤率(%) 

107.08.22 4541 晟田 28 82.96% 420,000 公開申購 償還銀行借款 
充實營運資金 

4.06 

107.08.22 3338 泰碩 18 88.54% 300,006 公開申購 充實營運資金 
償還銀行借款 

11.56 

107.08.23 3232 昱捷 20 76.42% 100,000 公開申購 償還銀行借款 0.71 

107.08.28 1528 恩德 13 93.32% 260,000 公開申購 償還銀行借款 83.33 

107.09.03 9958 世紀鋼 60 86.58% 1,200,000 公開申購 轉投資-世紀風電 
購買機器設備 44.73 
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B. 可轉換公司債 

掛牌日期 
債券 

代碼 

發行 

公司 

發行金

額(億) 

票面

金額 
發行年

限 (年) 

有無

擔保 

轉換 

溢價率 

轉換價

格(元) 

賣回年收益率 ( % ) 資金用途 

1年 2年 3年 4年 5年 

107.08.23 55381 開曼東明 4.012  3 無 113.90% 50 - - 0.75   償還銀行
借款 

107.09.03 25391 櫻花建設 2.072  5 有 120.00% 35.94 - - - - 0.15 償還銀行借款 

 

3. 財務顧問案件 

(1) 公開收購 

收購人 被收購公司 
公開 

收購期間 

預計收購 

股數 

最低收購 

股數 
收購金額(億) 折溢價 

資金來源 

證明 

毛毛蟲資本 

股份有限公司 

大慶證

(OTC,6021) 

107.08.22~ 

107.09.10 

(共 20 日) 

1.565 仟萬股

(51.02%) 

1.65 仟萬股

(51.02%) 

每股 13.16 元， 

共 20.59 億元 
14.43% 中信商銀 

 

(2) 合併、股份轉換、股份交換、分割之市況本期無更新。 

 

 

 

二、 福邦承銷快訊 

申請 
類型 

公司 
代號 

公司 
簡稱 

申請 
日期 

董事長 
申請時 
股本         

(仟元) 

審議委員會
審議日期 

董事會通過
上市櫃日期 

主管機關核准
(備查)上市櫃
契約日期 

備註 

上櫃 6664 群翊 107.04.26 陳安順 500,000 107.05.25 107.06.22 107.06.25  

上市 4961 天鈺 107.07.04 林永杰 1,414,968 107.08.10 107.08.28 107.08.29  
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三、 近期公告法規修正 

類別 公告機構 函號 公告訊息 

申請上櫃

公司 

櫃買中心 證櫃審字第

10700226561號 

櫃買中心修正「證券商營業處所買賣有價證券審查準則」第 10

條、「集團企業申請股票上櫃之補充規定」第 3點、「外國有價證

券櫃檯買賣審查準則」第 19條、「審查有價證券上櫃作業程序」

及「審查外國有價證券櫃檯買賣作業程序」相關附件，暨發行公

司申請上櫃應檢附推薦證券商填製之部分檢查表，其中「證券商

營業處所買賣有價證券審查準則」第 10條修正條文自 107年 10

月 1日起向櫃買中心提出之上櫃申請案開始適用，餘自公告日起

施行。 

上櫃公司 櫃買中心 證櫃監字第

10700243311號 

櫃買中心為推動外資持股比率達 30％以上或資本額達 100 億元

以上之上櫃及上市公司，應自 108年起提供英文版本之股東會議

事手冊、股東會年報及年度財務報告資訊，爰增訂資訊申報作業

辦法第 3 條之 6 之規定。另部分條文參酌法令用語酌作文字調

整，以臻明確，一併修正資訊申報作業辦法第 3條第 1項第 1款、

第 15款及第 3條第 2項第 24款。 

公開發行

以上公司 

金管會 金管證發字第

1070331908號 

金管會發布有關公開發行公司取得或處分資產處理準則第 10 條

但書規定之令。 
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四、 近期焦點新聞 
1. IPO 焦點新聞 

新聞重點 來源 日期 

多家大咖 年底拚上市 工商時報 107.08.23 

《證交所》鋐寶通過上市審議 工商時報 107.08.27 

櫃買董事會 通過 5家上櫃案 工商時報 107.08.27 

上櫃業績發表 四連發 經濟日報 107.08.27  

嚴管上市公司子公司登陸掛牌 證交所出招 經濟日報 107.08.28 

5家申請上市 通過 工商時報 107.08.29 

2. SPO 焦點新聞 

新聞重點 來源 日期 

將發行無擔保可轉換公司債 立隆籌資 10.05億元 工商時報 107.08.22 

中鋼第 3期公司債 進場詢價 工商時報 107.08.24 

鈺齊送件擬發債+現增籌資 12.52億元 現增股價訂 42元 鉅亨網 107.08.26 

暌違 5年 臺企銀 擬辦 50億元現增 工商時報 107.08.29 

3. 財顧焦點新聞 

新聞重點 來源 日期 

日月光投控 3.5億元買新利虹東歐子公司 60％股權 工商時報 107.08.21 

大慶證經營權 將換手 經濟日報 107.08.22 

晨星拆光 納入聯發科集團 工商時報 107.08.23 

KKR 併榮化 邀李謀偉入股 45% 經濟日報 107.08.25 

勁永 10／1下市 工商時報 107.08.28 

4. 總體經濟及重要產業概況 

新聞重點 來源 日期 

7月景氣點亮綠燈 綜合判斷分數升至 27分 經濟日報 107.08.27 

7月製造業黃藍燈 美中貿易戰下半年觀察指標 經濟日報 107.08.29 

油價、金價下跌 美元反彈影響商品市場 經濟日報 107.08.29 

降低 Mini、Micro LED成本 台廠努力目標 經濟日報 107.08.30 
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五、 福邦承銷部專業服務團隊 

組別 職稱 各組主管 聯絡方式 

部門主管 副總經理 陳松正 
02-2383-6860 

fredchen@mail.gfortune.com.tw 

輔導組 業務協理 莊惠萍 
06-222-6156(南部) 

ericachuang@mail.gfortune.com.tw 

 業務協理 李莉綾 
02-2383-6825 

leelylee@mail.gfortune.com.tw 

 業務協理 徐斌惟 
02-2383-6835 

wolfganthsu@mail.gfortune.com.tw 

 業務協理 許雅芬 
02-2383-6816 

avonhsu@mail.gfortune.com.tw 

財務顧問組 業務副總經理 熊永鳳 
02-2383-6859 

jeanhsiung@mail.gfortune.com.tw 

業務組 業務協理 賴靜茹 
02-2383-6841(北部) 

rubylai@mail.gfortune.com.tw 

 業務資深經理 連偉琦 
02-2383-6850(北部) 

vickylian@mail.gfortune.com.tw 

 業務經理 趙蓮慧 
03-657-2758(中部) 

irischao@mail.gfortune.com.tw 

 業務協理 王建中 
06-222-6156(南部) 

josephwang@mail.gfortune.com.tw 
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多家大咖 年底拚上市 工商時報 107.08.23 

為加速企業上市，證交所縮短上市審查期，審議進度也加快腳步，第 3 季末到第 4 季間，

預計將有上海商銀（5876）、天鈺（4961）、南寶（4766）、復盛應用（6670），甚

至緯穎（6669）等都將力拚上市掛牌。  

證交所表示，今年上市家數將明顯回暖，且因有多家重量級、營運規模較大、獲利表現優

異的企業將上市，預期今年股票初次募股上市（ IPO）金額及家數等，都會出現大幅成長。  

證交所表示，上海商銀、復盛應用、南寶、天鈺及緯穎等，都是獲利績優生，不僅獲利優，

且公司資本額也較大，市值都有數百億元以上，甚至上海商銀資本額 407.9 億元，昨日在

興櫃收盤成交參考價 36.29 元，市值約 1,500 億元。  

上海商銀此次因 IPO 將辦理 2,250 萬股，每股承銷價暫訂 31 元，惟最後承銷價還要依公

開競價拍賣之後才能敲定。以昨日興櫃收盤成交參考價來看，有 5 元多套利空間，幅度

16％多。  

建新國際承銷價暫訂 20 元，不過，最後價格也是有待公開競拍結果才能敲定。建新國際

從 8 月 21～23 日進行公開競拍投標，每股最低競標價格為 17.31 元，預計 8 月 27 日開

標，9 月 10 日上市。  

據統計，目前基士德 -KY、建新國際、上海商銀等 3 家已獲主管機關核准，正在籌備上市

作業中，羅麗芬 -KY、三能 -KY、富林 -KY、科定、天鈺等，已獲證交所審議會審議通過，

可望排入下周二（28 日）證交所董事會討論。  

其中，羅麗芬 -KY 已在 6 月及 7 月證交所董事會中遭駁回，8 月董事會將第 3 度討論，這

次能否順利過關，備受各界的關注。  

證交所明日排定審議委員會，將審議鋐寶科技上市案，此外，南寶、復盛應用、興能高、

緯穎等都在證交所內審中，可望在近期陸續排進審議委員會審議。  
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《證交所》鋐寶通過上市審議 工商時報 107.08.27 

台灣證券交易所有價證券上市審議委員會審議通過鋐寶 (6674)申請股票上市案，鋐寶申請上

市資本額 6.05 億元，輔導上市承銷商凱基證券，主要業務：纜線數據機、無線寬頻分享器

及數位機上盒之研發及銷售。2015 年至 2017 年稅前盈餘分別為：1.4 億元、1.44 億元及

2.15 億元，每股稅後盈餘為 2.89 元、3.64 元及 3.03 元；今年上半年稅前盈餘 1.22 億元，

每股稅後盈餘 1.80 元。  

該案建議董事會請該公司應於公開說明書特別記載事項中揭露下列事項，一、最近 3 年度及

107 年第 1 季業績變化之合理性；二、銷售集中於 LGI 集團之合理性評估暨因應措施。在該

公司股票公開銷售完畢且符合股權分散標準後，及母公司仁寶與其關係人等總計持有該公司

股份總額降低至 70％以下後，同意其股票上市。  
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櫃買董事會 通過 5 家上櫃案 工商時報 107.08.27 

櫃買中心 24 日下午召開第 9 屆第 2 次董事、監察人聯席會議，會中討論通過誠泰工業科技

（4767）、天正國際（6654）、公準精密（3178）、信紘科技（6667）、均華精密（6640）

等 5 件股票上櫃申請案。  

櫃買中心表示，討論通過 5 件股票上櫃申請案，基本營運資料分別為：1.誠泰工業科技（從

事高速自動化設備生產用熱熔膠及建築工程用自黏式防水膜之製造及銷售。）2.天正國際（從

事被動元件廠商所需之測試包裝機、其他自動化設備及相關零組件之研發、製造與銷售。）

3.公準精密（從事客製化精密金屬機構件或零組件之製造及銷售。）4.信紘科技（從事半導

體及光電面板等高科技產業製程之廠務供應系統、特殊廢液處理設備及系統、機能水設備及

工程備品耗材買賣等業務。）5.均華精密（從事半導體製程設備及精密模具之研發、生產與

銷售。）  

另外，還通過 2 件規章修正案，修正案重點分別為：  

1.考量上櫃公司之子公司赴海外掛牌者，對上櫃公司之營運屬重大事項，修正「證券商營業

處所買賣有價證券業務規則」第 8 條之 2，將規範對象擴及至所有子公司，並參考企業併購

法之規定，增訂應先設置特別委員會審議子公司海外掛牌事宜，且子公司之釋股達一定比例

者，應事先委請獨立專家出具意見。  

2.為配合市場需求，開放特別股得為臺股股權相關衍生性金融商品之連結標的，並參考銀行

銷售結構型商品之強化管理措施，修正「證券商營業處所經營衍生性金融商品交易業務規則」

部分條文。  
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上櫃業績發表  四連發  經濟日報  經濟ㄖ報 107.08.27 

櫃買中心表示，今年第 2 季財報出爐，上櫃公司整體營收破兆獲利大幅成長，櫃買中心於本

周舉辦「車用零組件」、「櫃買特色」、「智慧機械」以及「生技醫療（二）」主題等四場

櫃買市場業績發表會，分別在櫃買中心 11 樓多媒體資訊區以及台中裕元花園酒店溫莎廣場

舉辦。  

台灣具有良好汽車零件設計製造能力，由於新能源汽車及智能網聯汽車為近期焦點產業，而

櫃買市場中有許多深耕在車用零組件業的隱形冠軍。今（27）日將聚焦在車用零組件，與會

公司有專精於車用扣件的恒耀（8349）、全球車用發電機二極體龍頭廠朋程，及國內最大

沖壓零組件製造廠至興。  

28 日三家櫃買特色公司，台名是唯一從事保險經紀業務的上櫃公司；岱稜專精於真空蒸鍍

塗布技術的燙金膜；芮特 -KY 則是專業天線製造廠商，產品應用在 GPS 車聯網、海事衛星

天線及鎖定中高階企業端網通產品。  

30 日特別於國內機械業重要生產基地台中辦理智慧機械主題業績發表會，本次受邀公司均

為中部地區頗知名的優質公司，分別為微創手術器械零組件先驅鐿鈦科技、汽車精密金屬零

組件供應商宇隆科技，以及自動化設備研發製造商百德機械等三家公司，這些公司在今年上

半年獲利，與去年同期相較，均呈現大幅成長趨勢，近期獲利表現良好。截至 7 月底，電機

機械類上櫃公司掛牌家數達 41 家，整體營收為 497 億元，較去年同期成長 7.8%，電機機

械類平均殖利率為 4.30%。  

31 日則由「生技醫療」壓軸，櫃買中心多年來配合政府政策扶植生技產業發展，已形成完

整生技醫療產業聚落，截至 7 月底生技醫療上櫃掛牌家數已達 82 家，總市值已達 5,793 億

元。  
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嚴管上市公司子公司登陸掛牌 證交所出招 經濟日報 107.08.28 

台灣證券交易所今天召開董事會，針對上市公司子公司登陸掛牌做出具體規範，只要上市公

司子公司準備申請海外掛牌，就需經過股東會同意，並設置特別委員會審議。  

近年來包括鴻海旗下富士康工業互聯網 FII、聯電旗下和艦、臻鼎 -KY 旗下鵬鼎等紛紛登陸

掛牌，外界擔憂台灣資金外流，證交所董事會修訂營業細則，管制上市公司子公司赴海外掛

牌的相關程序。  

證交所副總經理陳麗卿表示，上市公司子公司若有資格申請在海外證券市場掛牌交易，都已

達到相當的營運規模，對上市公司的營運已屬於重大事項，過去僅要求上市公司重大子公司

赴海外掛牌需經股東會同意，證交所將規範範圍放大，只要是納入合併報表的子公司，未來

赴海外掛牌都需經過股東會同意。  

此外，證交所也參考企業併購法第 6 條規範，要求上市公司子公司赴海外掛牌應事先設置特

別委員會，就相關事項進行審議，並將審議結果提報董事會討論後，再提請股東會決議。  

證交所主管解釋，若上市公司設置有審計委員會，即可代行特別委員會職權，如果沒有設置

審計委員會，可由董事會遴選的成員組成。  
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5 家申請上市 通過 工商時報 107.08.29 

證交所昨（28）日召開董事會，通過羅麗芬控股（6666）、三能集團控股（6671）、富林

塑膠（1341）、科定（6655）及天鈺（4961）等 5 家上市申請案，今年上市公司將再添新

血，全年 28 家掛牌目標可望達成。  

羅麗芬控股在 7 月證交所董事會審議二度卡關，再經補充事項說明後，本次董事會通過申請

普通股股票計 3,300 萬股上市案；三能 -KY、富林 -KY、科定、天鈺 4 家經上市審議委員會

第 695～698 次審議通過。  

三能 -KY 主要從事烤盤、吐司盒、蛋糕模及烘焙相關產品，以自有品牌「三能」及「屋諾」

銷售至中國大陸、台灣、日本及印尼等地，今年 6 月 25 日向證交所申請 5,400 萬股上市，

承銷券商為兆豐證券。  

富林 -KY 資本額為 4.03 億元，主要業務為乳膠皮、膠布、柔軟皮及其他 PVC 人造皮革等產

銷，今年 6 月 27 日申請普通股股票計 4,030 萬股上市，由中國信託證券負責承銷業務。  

科定上半年營收 10.78 億元，年增 37.08％，稅後淨利 6,341 萬元，年增 32.08％，EPS 為

1.05 元；科定為中高端塗裝木皮板、手刮木地板、其他木材相關產品專業開發製造廠商，

向證交所申請公開發行普通股股票 6,039 萬股，主辦承銷商為中國信託證券。  

天鈺實收資本額 14.15 億元，主要產品為顯示器驅動 IC 及電源管理 IC，今年首季稅前盈餘

0.16 億元，每股稅後盈餘（EPS）0.10 元，申請公開發行普通股股票共計 14,149 萬股，承

銷券商為福邦證券。  

據統計，今年來已有 11 家公司上市掛牌交易，3 家經主管機關核准，加上證交所董事會甫

通過 5 家申請上市案，後續還有鋐寶、南寶通過上市委員會審議，預計全年 28 家掛牌目標

可望達陣。  
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將發行無擔保可轉換公司債 立隆籌資 10.05億元 工商時報 107.08.22 

鋁質電容廠立隆（2472）董事會通過，將發行 10.05 億元為上限的第二次無擔保可轉換公

司債，作為償還銀行借款之用，今年因被動元件產業展望相對明朗，不只鋁電廠金山電

（8042）、鈺邦（6449）已完成募資計畫，立隆電也加入募資行列。  

立隆董事會日前通過將以 10.05 億元為上限，辦理第二次無擔保可轉換公司債，預計以詢價

圈購方式對外公開承銷，資金將用於償還銀行借款，發行期間為 3 年，票面利率為 0。  

鋁質電容一直以來以 400 伏以上的高壓鋁電最缺，國內某電源供應器大廠還派兩組人馬在

日本鋁電製造廠固樁，高壓產品還是相對吃緊，然而受到大陸暫停補助太陽能影響，鋁電上

半年交期長達 6～8 個月的情況，從漲價買不到轉變為漲價買得到，對電源供應器廠來說，

下半年鋁質電容的把握度比上半年高。  

立隆第二季每股稅後純益達 1.43 元，優於去年同期的 1.01 元，累計今年上半年每股稅後純

益為 2.31 元，上半年平均毛利率 25.4％，已經僅次於 1998 年 32.4％水準。  

今年被動元件產業景氣能見度相對較高，募資動作也相對積極，除了立隆通過募資計畫之外，

上半年已經有金山電、鈺邦完成募資計畫，金山電現金增資已經收足 3.19 億元資金，現增

新股已於 8 月 14 日上櫃交易，總計 5,500 張。  
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中鋼第 3 期公司債  進場詢價  工商時報 107.08.24 

國際金融市場不安，避險需求居高下債市偏多，殖利率徘徊低檔，卻是企業發行公司債籌資

的好時機，中鋼今年第 3 期、60 億元無擔保公司債進場詢價，下周正式開標，預料十年券

票面利率將可望再向 1％的低水準靠近。  

券商主管表示，第 3 季以來全球金融市場不平靜，風險性資產紛紛回檔修正，資金並且陸續

轉進避險的債市，激勵次級市場殖利率走低，也連動公司債初級市場定價水準一路下探。  

第 3 季以來，指標個案的台電、中鋼、南亞陸續完成定價，票面利率紛紛創新低水準，本周

中鋼的今年第 3 期公司債也搶進詢價，估計下周標售結果，十年券票面利率跌破 1.1％機率

高。  

券商主管指出，以台電為例，上半年 4 月時十年券票面利率定價還有 1.1％，但進入下半年

的 7 月初，已跌破 1.1％至 1.09％。同樣 7 月定價的中鋼今年第 2 期公司債十年券為 1.1％，

但至 7 月底的南亞十年券定價，已再下滑至 1.07％。  

由於同年期的公司債定價利率高低，主要受到信用評等高低以及營運績效的影響。券商主管

說明，台電、中鋼、南亞的信評各為 AAA、AA-、AA-，南亞信評低於台電，但十年券票面

利率卻可低於台電，應是台塑四寶上半年獲利創新高的激勵。  

至於中鋼的公營背景，儘管信評低於台電，但是其定價仍可望比照台電、降至 1.1％以下，

這次第 3 期公司債下周競標，發行年期及金額為 7 年期、40 億元及 10 年期、24 億元。  

券商主管認為，下半年以來，公司債初級市場指標個案陸續定價，除市場利率仍徘徊低檔，

尤其金融機構資金充裕的情況不變，長短券別的需求強勁，帶動定價利率持穩在相對低的區

間。  

  



 福邦承銷半月刊  第 040 期 (107/08/20~107/08/31) 出刊日 107 / 09 / 04 
 

15 
 

鈺齊送件擬發債+現增籌資 12.52 億元  現增股價訂 42 元  鉅亨網  107.08.26 

製鞋廠鈺齊  - KY (9802-TW) 擬發行無擔保可轉換公司債  (CB) ，並辦理現金增資，發行新

股，籌資約  12.5 億元，該案已向金管會證期局送件，為今年以來上市製鞋業首件市場籌資

案。  

鈺齊預計進行市場籌資包括發行無擔保可轉換公司債  (CB) 募集  10 億元，並以現金增資

案發行  600 萬股現增股，預計每股溢價  42 元發行募集  2.52 億元，估計籌資約  12.52 

億元，此籌資案將用於價還銀行借款及充實營運資金。依該籌資案的安排進度觀察，如一切

順利，可望於第  4 季完成  

鈺齊上半年財報營收  47.85 億元，毛利率  17.35%，稅後純益  3.39 億元，年減  32.5%，

每股純益  2.33 元。而鈺齊估算該公司在越南及柬埔寨產能攀升之後，2018 全年自非中國

地區出貨的營收比重將達到  64%。  

鈺齊目前越南及柬埔寨等非中國廠區都已順利跨越損益兩平點，對中長期營收、獲利貢獻將

逐步發揮。  

鈺齊在秋冬鞋款持續出貨的挹注之下，該公司  7 月營收  11.17 億元，月增  2.76%，年增  

16.2%，為同期的營收新高，鈺齊累計  1-7 月營收為  59.02 億元，年增  0.36%。  

  

https://stock.cnyes.com/market/TSE:9802:STOCK
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暌違 5 年  臺企銀  擬辦 50 億元現增  工商時報  107.08.29 

據了解，臺企銀在兆豐金出清持股、賣壓解除後，已有重新辦理現金增資的打算，預定明年

進行。對此，臺企銀經營高層已向財政部提出擬重啟現增案的規畫，目標規模訂在 50 億元。  

根據臺企銀內部沙盤推演，由於希望此次現增一出手能「叫好叫座」，因此股價何時站穩每

股 11 元以上，已成為拿捏 50 億現增啟動時機的關鍵。  

此外，目前臺企銀的公股大股東，包括財政部，以及台銀、土銀、一銀等行庫，和台灣菸酒

公司，一般都會由公股行庫出手為財政部認購現增部位，儘管會由財部出面協調，但各行庫

加碼投資還有多少水位能進行，也得尊重各行庫評估，因此最後臺企銀有多少現增空間，尚

待進一步討論，包括啟動的時機，以及公股陣營如何認購以讓公股股權不稀釋等重要環節，

預計最快可望在 10 月底前定案。  

台股萬點行情持續 1 年多，也推升臺企銀的股價上揚，今年上半年臺企銀的股價已重回久違

的 10 元面額之上，而隨著兆豐金所發行的臺企銀交換債，幾乎所有的投資人都已行使債轉

股的轉換，在兆豐金出清臺企銀持股之後，股價也從此脫離約當總持股部位 12％的龐大賣

壓所帶來的陰影，近來臺企銀的股價已順利站上每股 11 元，昨日收盤價即以每股 11.2 元作

收。  

也因此，臺企銀經營高層已有重啟現增案的打算。不過至於何時啟動現增，根據臺企銀內部

經營團隊的沙盤推演，下月 10 日臺企銀在除權息後的股價表現，將成重要指標，倘屆時的

股價仍能站穩每股 11 元，那麼臺企銀就會即刻進行現金增資的細部規畫；否則的話，臺企

銀就會先行觀望，等股價站穩每股 11 元之上，再提出計畫報送董事會。  

臺企銀每股淨值 13.28 元，和每股 11.2 元的股價相較，等於股價足足低淨值 2 元，這也使

臺企銀舉辦現增之路走來不易。包括 5 年前，臺企銀也曾舉辦過規模 50 億元的現增，正由

於當時股價低於面額，僅每股 8 元上下，因此過程可說非常艱辛，到最後甚至是出動臺企銀

的忠實企業戶集體認購，才能讓現增案完成。  

也因此，臺企銀本次啟動現增，格外重視股價的水位，內部目前評估啟動時機已不只是站穩

面額價，而是必須「更上一層樓」，在除權息之後仍能站穩每股 11 元，啟動現增才能順利

進行。  
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日月光投控 3.5億元買新利虹東歐子公司 60％股權 工商時報 107.08.21 

日月光投控（3711）為了擴大全球營運及車用電子市場布局，透過旗下環旭電子的全資孫公司環海電子，

以總金額達人民幣 7,800萬元（約折合新台幣 3.5億元）價格，向新利虹（2443）旗下蘇州昶虹電子買

下其全資持有的東歐波蘭子公司 Chung Hong Electronics Poland的 60％股權。 

 

此外，併購協議中還約定，波蘭公司 2020年經會計師簽證財報後的 6個月內，環海電子可以依 10倍的

本益比來收購其餘剩下的 40％股權。 

 

對日月光投控而言，藉此併購案可在東歐建立營運據點，並且爭取打進歐系車廠的先進駕駛輔助系統

（ADAS）或自駕車供應鏈。 

 

日月光投控今年第二季正式完成換股，並將日月光及矽品納入成為百分之百持股子公司後，已設定今年

的營運將以「擴張」為戰略主軸，繼日月光投控與高通在巴西合資成立封測廠，以及與大陸中科曙光旗

下中科可控合資成立伺服器零組件廠，此次決定併購新利虹轉投資的波蘭電子組裝（EMS）廠，可說是

擴張戰略再下一城。 

 

日月光投控表示，根據MMI 統計，環旭電子在 2017年全球 EMS 服務商排名中位列 16名，此次對波

蘭公司的股權收購完成後，在歐洲將擁有生產據點，拓展歐洲業務版圖，藉此建立更完整的全球供應體

系，在當前中美貿易戰加劇的形勢下，完成併購波蘭公司對環旭電子的業務擴張和加快發展具有指標性

意義。 

 

環旭電子總經理魏鎮炎表示，由於客戶遍佈全球，目前的生產據點主要分布在上海、昆山、深圳、台灣、

墨西哥等地，其中，汽車電子產品主要在上海及墨西哥生產。為滿足汽車電子產品在歐洲交付的需求，

環旭近年來不斷在歐洲尋找生產據點，最終選定向新利虹旗下的蘇州昶虹收購其波蘭公司。 

 

  



 福邦承銷半月刊  第 040 期 (107/08/20~107/08/31) 出刊日 107 / 09 / 04 
 

18 
 

大慶證經營權 將換手 經濟日報 107.08.22 

大慶證券昨（21）日表示，將引進新經營團隊毛毛蟲資本，轉型為金融科技為主軸的券商，發展電子下

單、財富管理的新業務，以突破舊有券商經營的局限。 

 

毛毛蟲資本昨天委由永豐金證券公告，將公開收購 51.02%的大慶證股份，每股收購價格為 13.16元，

總收購金額 20.59億元。大慶證昨日收盤價為 11.5元，公開收購價格為溢價 14.43%，收購期間為 8月

22日至 9月 10日。 

 

據了解，毛毛蟲資本是一家老證券圈業內的投資團隊所組成，主要以經營資產管理業務為主，公司代表

人為黃谷涵。大慶證表示，據公司了解，毛毛蟲資本並不是陸資，未來收購大慶證的資金，將全數來自

台灣的資金。 

 

目前大慶證大股東莊家已預定將部分股權，出售給毛毛蟲資本，未來莊家計畫將仍擁有三成的大慶證股

份，退居為第二大股東。 

大慶證表示，昨天已接獲公開收購人的收購通知，預計在 15日內召開由獨立董事組成之審議委員會，

審查公開收購人身分與財務狀況、收購條件公平性及收購資金來源合理性之查證情形，並委請獨立專家

表示意見。 

 

大慶證前董事長莊隆慶今年初時跳票，1月卸任董事長後，由莊家三兄弟的妹妹莊明理接任董座。大慶

證大股東莊家表示，秉持「經營權與所有權分開」的原則，尊重經理人專業經營，大慶證仍是穩定獲利、

經營一切正常。大慶證券是以中型券商自我定位，除以經紀業務為主力外，並有債券、自營及承銷等部

門。 
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晨星拆光 納入聯發科集團 工商時報 107.08.23 

自 2012年宣布至今，聯發科明年 1月終於將正式合併晨星半導體，晨星原先的電視、觸控及機上盒等

產品線也將分拆至聯發科集團旗下，這場台灣 IC設計產業最受矚目的併購案，將步入新起點。 

 

聯發科昨（22）日宣布，晨星電視晶片產品線將與聯發科電視晶片部門合併，並成立電視晶片事業體，

與無線通訊、智能裝置等事業體並列。 

 

聯發科指出，這次組織調整為整合晨星的一環，晨星董事會已於今年 4月 27日通過簡易合併案，聯發

科與晨星合併基準日訂為明年 1日 1日，結合雙方的優勢產品與技術，持續強化技術及產品投資，以提

供全球客戶更完整、更具競爭力的產品及服務。 

 

按照聯發科規劃，晨星其他的產品線也將另有安排，如觸控相關晶片事業將移轉至聯發科旗下奕力科技，

相關淨資產約 4,670萬元、佔集團淨資產約 0.02％，預計移轉完成日為今年 10月 1日。機上盒產品線

將移轉至聯發科集團旗下的台灣晨星國際科技，相關淨資產為 16.95億元、佔集團淨資產約 0.7％，移

轉完成日為今年 12月 31日。 

 

依照規劃，晨星未來將會完全併入聯發科集團，也就代表梁公偉原先擔任的晨星董事長一職也將不復存

在，因此梁公偉在聯發科的動向也備受外界關注。聯發科指出，梁公偉目前為聯發科集團董事，人事規

劃仍在調整階段。 

 

過去被外界稱為「小 M」的晨星，常被市場拿來與聯發科比較，原因在於雙方在中國大陸電視晶片市場

相互廝殺激烈，晨星甚至曾經擠下聯發科、坐上電視晶片龍頭寶座，不過後來在晨星的手機晶片部門逐

步對聯發科產生威脅後，聯發科便出手將晨星買下，當年「大小M」合併曾引起市場上大轟動。 

 

聯發科自 2012年宣布併購晨星後，為符合大陸法規規定，歷經多年分別獨立營運閉鎖期，直到今年才

順利大陸官方獲得解禁，晨星也將正式成為聯發科集團旗下一員，壯大聯發科事業版圖。 
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KKR併榮化 邀李謀偉入股 45% 經濟日報 107.08.25 

私募基金 KKR 上個月宣布以 478億元

擬收購榮化後，榮化昨（24）日表示，

KKR 已邀請大股東李謀偉及家族入股

其子公司 Carlton，並表達釋出最高

45%持股立場，以讓 Carlton 在台轉投

資的楷榮進行後續併購榮化事宜。 

 

榮化表示，KKR 昨日透過其法律顧問傳

達邀請大股東李謀偉等入股旗下在盧

森堡註冊的子公司 Carlton 立場；並重

申此次投資台灣市場係以長期投資為

前提，對台灣未來經濟發展深具信心。 

 

KKR 是在上個月 23日宣布以每股 56元，溢價 17%公開收購榮化並下市，預計 9月 10日舉行股東臨時

會討論，該案宣布至今剛滿一個月，近期榮化股價一直於 51.6元附近震盪。 

 

榮化表示，未來期許透過與被投資的台灣公司經營團隊緊密合作，幫助被投資公司根留台灣、繼續在台

灣投資、擴充產能、增聘員工及支持員工權益。目前李謀偉家族持股榮化約三成，若李謀偉家族接受 KKR

邀請，未來頂層控股公司將可持有 45%，比目前持股數要多 15個百個分點左右。 

 

李謀偉及其家族為榮化創始人，對榮化營運及未來發展方向有深刻認知及了解。此外，KKR 也相信李謀

偉對台灣資本市場及公開發行公司相關法規遵循深具經驗。 

 

因此，KKR邀請李謀偉及其家族在不超過 45%股權比例範圍內，持有 Carlton 股權，以與 KKR 相同投

資條件，參與 Carlton 與榮化之間股份轉換交易。 

 

KKR 函文中強調，邀請李謀偉入股，目的在於股份轉換完成後，使併購案能對榮化未來發展前景創造最

佳價值；同時確保榮化於併購案完成後能在產業方面保有競爭力，在台灣持續成長；並支持榮化具有未

來重新申請在台灣證券交易所上市的條件。另外，此次股份轉換完成後，KKR、李謀偉及家族將會為經

營團隊及員工訂定新的激勵計畫（包括透過股權或股權連動的激勵計畫），以分享企業創造的價值，並從

榮化未來大幅成長所帶來的獲利中受益。 
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勁永 10／1下市 工商時報 107.08.28 

證交所表示，勁永（6145）依據企業併購法規定，轉換為永崴投資控股（3712），勁永上市有價證券自

9月 18日起停止買賣、9月 20日至 10月 1日停止過戶，10月 1日終止上市，至於永崴投資控股普通

股將於股份轉換基準日（10月 1日）同日上市。 

 

正崴集團旗下勁永、光燿科（3428）及崴強（6298）今年 5月宣布 3 家公司將共同新設控股公司，並

由勁永為新設控股公司向證交所申請簡易上市，10月 1日為股份轉換基準日。 

 

證交所指出，勁永將於 9月 18日停止買賣，9月 20日～10月 1日停止過過戶，10月 1日下市，而永

威投資控股也在同日掛牌上市。 
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7 月景氣點亮綠燈  綜合判斷分數升至 27 分  經濟日報  107.08.27 

國發會今（27）日發布 7 月景氣對策信號，綜合判斷分數升至 27 分，景氣燈號也亮出代

表「穩定」的綠燈，但景氣領先指標增幅趨緩、同時指標持續下跌，顯示當前國內經濟溫

和擴張，但成長力道有待加強。  

景氣燈號再度改版，並於本次發布 7 月景氣燈號時首度適用，儘管九項構成項目維持不

變，但因檢查值（計分門檻）略有調降，多項指標跨過加分門檻，使得景氣燈號在 6 月

跌落代表「趨弱」的黃藍燈後，7 月又點亮綠燈。  

觀察 7 月構成指標，機械及電機設備進口、製造業營業氣候測驗點均亮出「趨熱」的黃

紅燈；貨幣總計數 M1B、非農就業人數為黃藍燈；其餘包括股價指數、海關出口值、工

業生產指數等指標則亮綠燈，總計綜合判斷分數為 27 分。  

我國自 2011 年歐債危機迄今，景氣還未亮出一顆代表「熱絡」的紅燈或「趨熱」的黃紅

燈；去年以來，則一共亮出七顆黃藍燈。  

若以新版編制回溯去年至今的燈號變化，同期間幾乎全為綠燈，甚至在今年 5 月衝上黃

紅燈，是 2011 年 3 月以來首見，但國發會官員強調，這只是做為改版前後的對照參考，

在正式紀錄上，這顆黃紅燈並不存在。  

國發會官員指出，燈號改版並非為了美化數據，而是經濟結構每隔一段時間就有變化，加

上個別統計指標反映景氣循環能力有所鈍化，以及部分指標中止發布，因此必須定期修正，

才能更為準確反映景氣走勢。  

台灣自有景氣燈號以來，曾於 1978 年、1984 年、1989 年、1995 年、2001 年、2007

年及 2013 年改版，是歷史悠久且為各方重視的參考指標，今年再次改版，並於今日發布

7 月景氣燈號時首度適用。  
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7 月製造業黃藍燈  美中貿易戰下半年觀察指標  經濟日報  107.08.29 

台灣經濟研究院今天發布 7 月製造業景氣燈號維持低迷的黃藍燈，不過分數略為上揚；

台經院指出，隨著電子零組件廠商將進入傳統旺季，下半年製造業景氣表現有望轉佳。  

美中貿易戰火持續延燒，但台經院助理研究院方俊德指出，從 7 月國內製造業相關數據

看來，台灣經濟尚未受到中美貿易衝突擴大的影響，景氣仍維持穩定擴張態勢。  

7 月製造業景氣信號值由 6 月的 10.97 分，增加 0.87 分至 11.84 分，方俊德表示，儘管

燈號維持在低迷的黃藍燈，分數已經開始轉好，主因是國際原物料價格續強，加上時序進

入電子零組件傳統旺季，帶動供應鏈廠商營收，並讓進出口貿易、外銷訂單與製造業生產

指數均能維持正成長表現，進而拉抬需求面、經營環境面與售價面指標。  

觀察 7 月的細部產業，石油及煤製品業方面，即使國際油價維持高檔，但年增率略有縮

減，使得油品銷售價格小幅下跌，加上部分廠商實施定檢，煉油產量減少，影響售價面與

需求面指標，因此石油及煤製品業景氣維持持平的綠燈。  

半導體產業方面，雖有電子零組件傳統旺季來臨，以及行動裝置新品陸續上市，加上新興

科技運用趨勢續增等正向推力；不過虛擬挖礦熱潮暫退，加上美中貿易戰等不確定因素，

均可能影響終端市場成長幅度，因此半導體產業景氣燈號僅從衰退的藍燈轉為低迷的黃藍

燈。  

整體而言，方俊德表示，下半年電子零組件廠商進入傳統備貨旺季仍是相當大的正面推力，

非蘋陣營旗艦手機與蘋果新機的推陳出新，都可望帶動下半年製造業景氣表現，可以預見

製造業景氣信號值分數會走高，不過是否能順利跨越變燈門檻，虛擬挖礦需求以及美中貿

易戰的發展是觀察指標。   
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油價、金價下跌  美元反彈影響商品市場  經濟日報  107.08.29 

油價周二下跌，但美墨達成貿易協議，緩解緊張局勢，為油價提供支撐。金價轉跌，因美

債殖利率上揚。  

布侖特原油期貨下跌 0.26 美元或 0.34%，結算價報每桶 75.95 美元，盤中觸及 7 月 11

日以來最高的 76.97 美元。西德州原油期貨下跌 0.34 美元或 0.49%，結算價報每桶 68.53

美元。  

美國和墨西哥周一同意大幅修改北美自由貿易協定（NAFTA），激勵投資人；此外，加

拿大高階談判官員周二與美國、墨西哥官員磋商，試圖留在三方貿易協定中。  

中國獨立煉油業者在結束夏季維修作業後，開始為冬季燃料需求準備，擴大海外石油採購。 

同時，伊朗 8 月原油出口將跌至 7,000 萬桶之下，為 2017 年 4 月以來首次。  

金價周二轉跌，因北美貿易協商出現進展，推升美國公債殖利率上揚，但分析師認為美中

緊張局勢仍將對金價造成壓力。  

黃金現貨跌 0.4%，報每英兩 1,206.39 美元，盤中觸及 8 月 10 日以來最高的 1,214.28

美元。美國 12 月黃金期貨跌 1.60 美元或 0.1%，報每英兩 1,214.40 美元。  

貿易緊張局勢緩解，投資人減少持有避險的美債，推升長債殖利率；道明證券商品策略師

Ryan McKay 表示，實質利率上漲，帶走金市的一些動能。  
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Mini LED 與 Micro LED 是近期 LED 產業最熱門的技術話題，也被台廠視為未來可能的新

藍海，研調機構集邦科技綠能事業處研究協理儲于超表示，Mini LED 可使得面板畫質更

好，不過，成本因此增加，目前發展態勢是由面板廠主導，LED 廠跟隨腳步，初期主攻高

階產品與差異化市場，未來如何讓 Mini LED 的成本有效降低，應該是台廠後續努力的方

向。  

這幾年台灣 LED 廠遭遇陸廠在照明市場的激烈競爭，積極展開轉型，技術實力較高者紛

紛投入 Mini LED 與 Micro LED 領域，LED 業者指出，目前陸廠相關技術發展，大約還落

後台廠約半年。  

儲于超認為，Mini LED 在背光領域，可能先從高階電競產品，或如車用面板等應用開始

切入，  未來 Micro LED 則可能從 100 吋以上超大尺寸的高階螢幕應用開始發展。  

根據集邦預估，至 2022 年，Micro LED 及 Mini LED 的市場產值將達到 13.8 億美元。目

前 Micro LED 仍面臨技術瓶頸，包括磊晶與晶片轉移、全彩化、電源驅動、背板及檢測，

與修復技術等面向。過去認為最大瓶頸是轉移技術，但隨著各種轉移方案陸續問世，預期

未來會有更具成本競爭力的技術方案出現。  

 


