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一、 資本市場動態 

1. IPO 初次上市櫃   

(1) 上市櫃送件審查概況  

申請 

類型 

公司 

代號 

公司 

簡稱 

申請 

日期 
董事長 

申請時 

股本         

(仟元) 

審議委員

會審議日

期 

董事會通過

上市櫃日期 

主管機關核准

(備查)上市櫃

契約日期 

備註 

上市 7807 晉鋒-KY 114.11.27 張龍雨 273,000 115.01.21 115.02.24   

上市 7760 享溫馨 114.12.16 李東和 600,000 115.01.27 115.02.24   

上市 7835 永悅健康 114.12.17 陳俊嘉 439,444 115.01.28 115.02.24  創新板 

上市 2237 華德動能 114.12.23 蔡裕慶 1,217,929 115.02.03 115.02.24  創新板 

上市 4195 基米 114.12.23 周孟賢 724,481 115.02.03 115.02.24  創新板 

上市 4582 聚恆 114.12.30 周恒豪 666,000 115.02.06 115.02.24  創新板 

上櫃 7839 
達人網 

(福邦主辦) 
114.12.22 李倫家 133,160 115.03.02    

上櫃 6945 圓祥生技 114.12.23 陳志全 855,734 115.02.04 115.02.26 115.03.05 科技事業 

上櫃 7819 精誠金融 114.12.23 楊世忠 219,635 115.02.03 115.02.26 115.03.05  

(2) IPO 承銷概況 本期無新增。 

 

2. SPO(國內外籌資)  

(1) 籌資案送件審查概況 

證券

代號 

公司

型態 
公司名稱 案件類別 

金額 

(仟元) 

發行價格

(元) 

收文 

日期 

自動補正

日期 

停止生效 

日期 

解除生效 

日期 
生效日期 

4989 上市 
李長榮 

科技 
現金增資 350,000 30.00 114.12.26 

115.01.22 

115.02.26 
  115.03.27 

8033 上市 
雷虎科技 

(福邦主辦) 
現金增資 120,000 110.00 115.03.05    115.03.23 

2344 上市 華邦電子 
轉換公司債
(海外無擔) 

750,000 

(美元) 
 115.03.06    115.03.24 

3362 上櫃 
先進光電 

科技 
現金增資 50,000 84.00 115.03.05    115.03.23 
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(2) SPO 掛牌概況 

A. 現金增資 

掛牌日期 證券代碼 發行公司 
發行價

格 (元) 
折溢價率 

募集金額 

(仟元) 
承銷方式 資金用途 中籤率(%) 

115.03.06 8066 來思達 20.00 96.85% 140,000 公開申購 
償還銀行借款 

轉投資子公司 
20.11 

B. 可轉換公司債 

掛牌日期 
債券 

代碼 

發行 

公司 

發行總 

面額

(億) 

每張

發行

價格 

發行年

限 (年) 

有無

擔保 

轉換 

溢價率 

轉換價

格(元) 

賣回/到期年收益率 ( % ) 
承銷 

方式 
資金用途 

1 年 2 年 3 年 4 年 5 年 

115.03.02 33246 雙鴻 30 100.20 5 無 107.56% 1,124.00 - - 0.50% - 0.00% 詢圈 
償還銀行借款 

充實營運資金 

 

3. 財務顧問案件    

(1) 股份轉換 

董事會 

決議日 

股份轉換 

類型 

收購方公司 (A) 被轉換公司 (B) 換股比例

(A:B) 

股份轉換 

基準日 代號 名稱 資本額(億) 代號 名稱 資本額(億) 

115.02.09 股份轉換 NA 頤盛投資 4 3426 台興 2.64 
現金對價 

48 元 
115.06.8 

115.02.09 股份轉換 NA 誠拓興業 1.2 4987 科誠 3.19 
現金對價 

82 元 
115.05.29 

 

(2) 合併、公開收購、股份交換、分割之市況：本期無新增。 
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二、 福邦主辦案件快訊 

(一) IPO  

申請 

類型 

公司 

代號 

公司 

簡稱 

申請 

日期 
董事長 

申請時 

股本         

(仟元) 

審議委員會

審議日期 

董事會通過

上市櫃日期 

主管機關核

准(備查)上市

櫃契約日期 

備註 

上櫃 6983 華洋精機 114.11.21 邱見泰 159,000 115.01.02 115.01.23 115.01.28  

上櫃 7839 達人網 114.12.22 李倫家 133,160 115.03.02    

 

(二) SPO  

證券 

代號 
公司型態 公司名稱 案件類別 金額(仟元) 發行價格(元) 收文日期 生效日期 

2317 上市 鴻海精密 
轉換公司債 

(海外無擔保) 

1,200,000 

(美元) 
 114.10.15 114.11.03 

2070 上櫃 精湛光學 現金增資 60,000 35.00 114.12.08 114.12.24 

 

三、 近期公告法規修正    

類別 公告機構 函號 公告訊息 

上市櫃 

公司 
交易所 

臺證治理字第

1150002970 號 

修正「ＯＯ股份有限公司股東會議事規則」參考範例部分條文

如附件，並自即日起實施。 
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四、 近期焦點新聞 

1. IPO 焦點新聞    

新聞重點 來源 日期 

永悅健康通過交易所創新板上市審議 IPO 時程規劃在 Q3 鉅亨網 115.02.26 

復盛旗下民盛本月底掛牌上櫃 瞄準 2026 全球賽事熱拚賺一個股本 鉅亨網 115.03.02 

聚界潔能將申請創新板上市 第4季提申請 實現亞太第一家核融合 IPO目標 經濟日報 115.03.02 

力拚第一家 IPO 中古車商 棋勝去年營收 15.8 億元逆勢創高 工商時報 115.03.04 

全台首家 IC 設計獲 Arm 注資 通寶半導體 Q4 擬申請 IPO 工商時報 115.03.04 

達人網上櫃案 審議通過 工商時報 115.03.05 

2. SPO 焦點新聞   

新聞重點 來源 日期 

安克擬辦理私募普通股 1,500 萬股 工商時報 115.02.25 

因應 AI 伺服器與基建強烈需求 代工族群募資大作戰 經濟日報 115.03.02 

腸病毒 71 型疫苗拚東南亞布局 高端啟動 7.5 億可轉債擴產備戰 工商時報 115.03.03 

奇鼎科技新增戰略合作夥伴新應材公司 經濟日報 115.03.03 

《光電股》誠美材轉型雙軌拚轉盈 搶攻先進封裝與高階材料商機 工商時報 115.03.03 

3. 財顧焦點新聞   

新聞重點 來源 日期 

確定了！派拉蒙 3.47 兆收購華納 Netflix 獲 875 億分手費 知新聞 115.03.01 

Stripe擬 600億美元收購 PayPal！估值差 4倍的豪賭，將改寫全球支付版圖？ 創業小聚 115.03.02 

趕上併購熱潮 勤業眾信：掌握併購交易的股東課稅重點 經濟日報 115.03.02 

Uber 剛併購皇冠就「漲 50%抽成」 運將群組炸鍋了 EBC 東森 115.03.04 

4. 總體經濟及重要產業概況   

新聞重點 來源 日期 

美伊開打中東線大亂 貨櫃輪缺船喊價重現 經濟日報 115.03.03 

伊朗戰爭加深通膨憂慮 Fed 鷹派籲長時間利率按兵不動 經濟日報 115.03.04 

川普第 2 波全球關稅來襲！美財長：最快本周調升至 15%稅率 經濟日報 115.03.05 

《經濟》政院確保物價穩定 今年 CPI 目標不變 工商時報 115.03.05 
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五、 福邦承銷部專業服務團隊 

組別 職稱 各組主管 聯絡方式 

部門主管 副總經理 藍順得 
02-2383-6808 

alexlan@mail.gfortune.com.tw 

輔導組 業務副總經理 李莉綾 
02-2383-6825 

leelylee@mail.gfortune.com.tw 

 業務副總經理 徐斌惟 
02-2383-6835 

wolfganthsu@mail.gfortune.com.tw 

 業務協理 陳立達 
02-2383-6814 

anguschen@mail.gfortune.com.tw 

 業務協理 許逸驥 
02-2383-6834 

perryhsu@mail.gfortune.com.tw 

 業務資深協理 吳孟穎 
02-2383-6836 

mengyingwu@mail.gfortune.com.tw 

 業務協理 黃虹禎 
02-2383-6839 

hungchen@mail.gfortune.com.tw 

 業務資深協理 蔡易錢 
03-657-2758(新竹) 

mosstsai@mail.gfortune.com.tw 

 業務資深協理 謝灼梅 
06-222-6156(台南) 

mayhsieh@mail.gfortune.com.tw 

 業務資深協理 周子程 
06-222-6156(高雄) 

stevenchou@mail.gfortune.com.tw 

財務顧問組 業務協理 黃鳳丹 
02-2383-6840 

wendyhuang@mail.gfortune.com.tw 

業務組 業務資深協理 連偉琦 
02-2383-6850(北區) 

vickylian@mail.gfortune.com.tw 

 業務資深協理 王建中 
06-222-6156(南區) 

josephwang@mail.gfortune.com.tw 
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永悅健康通過交易所創新板上市審議 IPO時程規劃在Q3 鉅亨網 115.02.26 

永悅健康(7835-TW)在 2 月 24 日通過交易所董事會創新板上市審議，掛牌在其他類股，永悅健康按

時程規劃將在第三季正式掛牌交易。 

目前股本 4.39 億元的永悅健康(簡稱 H2U)，主要經營業務為健康資訊系統應用服務及解決方案、健

康媒體廣告行銷，公司指出，永悅健康主要法人股東包括國發基金、永齡基金會、佳格(1227-TW)、

崇越科技(5434-TW)及威剛(3260-TW)等，公司通過上市審議也代表H2U的公司治理架構、內控制度、

財務透明度及資訊揭露機制等，已符合更高標準的規範。 

永悅健康指出，H2U 長期致力於建構「全場景健康生態系」，整合健康檢查平台、企業健康管理、

數位內容與運動社群，並透過 AI 與數據技術提升健康決策的精準性與可及性。H2U 願景是透過數

位科技將個人化健康解決方案規模化，並以創新模式逐步達到延長國人健康餘命的目標。 

永悅健康指出，目前，H2U 旗下業務已具備堅實的市場基礎，其中「H2U eXamine」為國內中大型

健檢機構中市占率最高資訊系統平台，年服務超過 200 萬人次；「H2U eXpert」為企業提供員工健

康管理，服務跨足逾 500 間企業；此外，H2U 亦擁有國內最具指標性影響力的健康媒體《早安健

康》與運動社群《運動筆記》，深化大眾健康意識。 

永悅健康指出，H2U 以新生活型態醫學(Lifestyle Medicine)為核心，結合精準健康、行為數據與數位

慢病管理，積極響應並實踐政府「健康台灣深耕計畫」與「大家醫平台」，將「被動照護」翻轉為

「主動健康」，建立一套可參與且可持續的新生活型態健康促進模式。 

H2U 強調，健康數據的合規整合與制度化治理，是數位健康產業長期發展之關鍵基石。因此，公司

推出數位健康平台「H2U pano」，將上述資源無縫接軌，提供全齡族群一站式的健康生活服務。 
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復盛旗下民盛本月底掛牌上櫃 瞄準2026全球賽事熱拚賺一個股本 鉅亨網 115.03.02 

運動裝備製造服務商民盛應用(7811-TW)，預計於 3 月底掛牌上櫃，將於明(3)舉辦上櫃前業績發表

會，民盛應用爲復盛應用(6670-TW)爲主要股東的企業，民盛應用 2026 年全年拚賺回一個股本，本

次上櫃由富邦證券擔任主辦承銷商。 

民盛為高爾夫球裝配製造龍頭復盛應用於 2020 年收購的子公司，是復盛應用建構全方位運動裝備

版圖的關鍵拼圖。民盛於 2025 年登錄興櫃，為台灣資本市場首家以專業運動裝備及護具製造服務

為主軸的集團。董事長許廷儀表示，民盛擅長開發及製造皮布料、塑膠射出與金屬件等軟硬異材質

結合的功能鞋靴與身體護具，產品線橫跨「從頭到腳的相關裝備，更涵蓋冰上曲棍球、越野機車、

棒球及直排輪等高速度、高強度之運動項目。公司主打高單價、高利基型商品，以滿足客戶對高性

能裝備的需求。 

根據公司揭露的資料顯示， 民盛應用 2024 年營收達 26.05 億元，稅後純益 2.75 億元，每股純益

達 9.18 元。2025 年前三季累計營收達 22.01 億元，每股純益為 5.44 元，展現穩健的獲利體質。近

年來公司積極擴產，已於 2024 年完成全新廠房，並持續導入自動化生產及相關檢測技術，以因應

全球運動市場對高品質護具日益增長的需求。 

疫情後全球體育人口增加，2026 年更是國際大型體育賽事的關鍵年度。研調機構 McKinsey 

《Sporting Goods Industry Trends 2025》報告指出，2024 至 2029 年全球運動用品產業年複合成長率

(CAGR)約為 6%，整體產業發展環境穩定向好。 

民盛應用以異材質結合的核心技術，產品線廣泛覆蓋多項專業賽事裝備，主要工藝包括縫紉、沖壓

件及射出件。在剛落幕的冬季奧運中，民盛的技術實力已具體展現在冰上曲棍球、冬季兩項(Biathlon)

等高強度競賽所需的功能鞋與護具中。 

此外，花式滑冰與越野滑雪等運動，民盛亦具備相對應鞋靴的生產能力。隨冬奧熱潮延續，緊接著

將迎來世界棒球經典賽(WBC)及下半年愛知名古屋亞運，民盛針對棒球運動所開發的打擊頭盔、捕

手護具等專業產品，亦將隨賽事帶動的運動風氣持續深化市場滲透率。民盛身為全球一線品牌的重

要供應鏈，將持續受惠於專業運動裝備之升級需求。 

民盛目前資本額 3.04 億元，上櫃前預計辦理現金增資 3000 張。憑藉高度垂直整合的生產製程與規

模效益，公司對於未來維持產業競爭優勢及獲利能力持樂觀態度。 

民盛應用今天興櫃最後成交價爲 119.5 元。  
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聚界潔能將申請創新板上市 第4季提申請 實現亞太第一家核融合IPO目標 經濟日報 115.03.02 

國內唯一核融合公司聚界潔能 2 日表示，最快今年底前有機會申請台灣創新板上市，實現亞太第一

家核融合公司 IPO 目標。聚界潔能公司發展全球最小的核融合系統雖然仍持續在開發階段，但是該

公司另一項產品─核能教育系統 Alpha-E 業績將由去年新台幣 1.5 億元提升至今年 4 億元以上，目標

明年挑戰 50 億元規模。 

優先選擇在台灣掛牌 最快今年底前提出申請 

台灣聚界潔能董事長谷月涵表示，核融合發展在國際上仍有多項技術挑戰尚待克服，但是自今年起

已有海外企業將進入資本市場，聚界潔能公司也正在評估在美國與台灣兩地擇優掛牌上市。根據公

司內部規劃，由於台灣創新板上市門檻相對彈性，聚界傾向優先選擇在台灣掛牌，目前已在接洽輔

導券商，最快今年底前提出申請。 

聚界潔能公司表示，該公司發展全球最小的核融合系統，雖然仍需較長時間實現商業化，但是公司

的 Alpha-E 去年在世界各學術機構已賣出 20 台，今年銷售目標 50 台，業績將由 1.5 億元提升 4 億

元以上，明年挑戰 50 億元，不僅成為全球第一家核融合公司產生現金流的例子， 最快也有機會成

為亞太地區第一家核融合 IPO 的企業。 

與半導體業合資成立新公司 並積極推動台日技術整合 

台灣聚界潔能公司執行長黃心懋表示，今年除了啟動在台灣的 IPO 計畫之外，公司也正在進行兩大

計畫，首先是與半導體業合資成立新公司，由聚界提供核融合實驗經驗與系統架構設計，半導體廠

商負責高階製造與核心元件供應，共同開發下一代核融合設備，新公司將在台灣成立「超級核融合

實驗室」，結合半導體製造、高階材料與 AI 感測系統，未來可技術與整廠輸出到日本、中東及東南

亞等地區。 

其次，聚界潔能也積極推動台日技術整合。日本在基礎材料與理論科學領域具深厚優勢，台灣在工

程實踐與供應鏈整合具備實力。黃心懋表示，全球核融合產業每年吸引 30~50 億美元資金投入，

主要用於設備供應鏈及實驗和研發的過程，聚界希望今年起能結合日本學界的理論基礎與台灣工程

技術共組聯盟，爭取每年 3 至 5 億美元的資金進行技術開發。 

黃心懋指出，台灣發展核融合技術上其實具備多項工程優勢，其中先進材料、電源供應器、及電漿

控制與診斷是最重要的三大門檻。在先進材料方面，聚界正與清華材料科學工程系特聘研究講座教

授葉均蔚合作，利用他的高熵合金技術建立高達 3,000 度所需的電極材料。另外，聚界也將結合台

灣半導體業相當成熟的電漿控制、及電源供應技術，做為核融合技術開發的必要技術。 

  



  福邦承銷半月刊 第 212 期 (115/02/23~115/03/06) 出刊日 115 / 03 / 10 

 

9 
 

力拚第一家IPO中古車商 棋勝去年營收15.8億元逆勢創高 工商時報 115.03.04 

受台美關稅政策觀望、全球通膨及土地租金攀升的三重夾擊，二手車市量能在去年出現顯著震盪，

二手車過戶數降至 86 萬輛，年減 5.5%，整體氛圍保守。不過，儘管遭遇大環境逆風，中古車商棋

勝汽車集團 4 日表示，去年營收 15.8 億元，逆勢成長 31%，創歷年新高。 

棋勝總經理張鋐宥表示，公司積極準備 IPO 工作，預計明年年中可先興櫃，力拚成為國內首家 IPO

的中古車商。 

不過，張鋐宥指出，棋勝汽車集團憑藉產品配比快速靈活，去年營收逆勢成長創歷年新高，全年交

車量達到 1346 輛，較上一年度增加 251 輛，公司今年將拉高 200 萬以內進口車及國產車銷售比重，

採更彈性靈活策略，樂觀全年交易目標將可進一步擴大銷售規模至 1800 輛。 

除營收逆勢成長，在年中古車市場低迷環境下，棋勝亦仍維持獲利，張鋐宥分析，主要受惠強化行

情預警與加快庫存周轉效率。 

對於今年展望，張鋐宥認為，隨著關稅趨於明朗，新車市場回溫，將同步拉動中古車交易，再加上

公司積極擴大 200 萬以內車款銷售比重，因此看法趨於樂觀。 

至於美車進口零關稅議題，張鋐宥表示，部分美製車款受惠紅利調降售價，預期心理對同價位中古

車及通膨漲價的入門新車確實產生壓力，車主恐轉向降價後的豪華品牌車款，導致入門車毛利萎縮，

張鋐宥觀察，以 2021 年後車款受影響最劇，受折舊與關稅減免預期影響，行情預計同步下修 10%。 

至於 2021 年以前車款則因折價幅度已大，雖對關稅議題較不敏感，張鋐宥認為，但仍會受到新古

車的降價影響，後續仍有比價效應。 

至於是否因此擴大導入外匯車，棋勝認為，美國汽車市場近年為賣方市場，車價相當高，幾乎沒有

議價空間，再加上為對抗外匯車，台灣總代理(如賓士、BMW)近年採取「標配即滿配」與低價策略

鎖定入門級距，因此評估目前因降關稅而擴大導入美製外匯車的誘因較低。 

展望 2026 年，隨著關稅政策塵埃落定，市場不確定因素可望解除，原本壓抑的購車需求將隨春節

換車潮釋放，新車交易增加也會帶動二手車釋出，張鋐宥表示，看好台股紅利成為換車潮的最強後

盾，特別是 300 萬至 600 萬元的中高階車款，受惠於財富效應，買氣已見明顯回升。 
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全台首家IC設計獲Arm注資 通寶半導體Q4擬申請IPO 工商時報 115.03.04 

台灣 IC 設計領域傳出國際策略投資合作捷報，通寶半導體(QBit Semiconductor)公司 3 日宣布，已

完成 B 輪募資，並獲全球半導體架構大廠安謀公司(Arm Limited)參與投資，成為目前全台唯一獲得

Arm 投資的 IC 設計公司。 

安謀現成為通寶十大股東之一，至於安謀持股比例及金額，4 月下旬召開法說會可望對外說明，未

來通寶擬計畫跨足無人機及機器人市場。 

通寶半導體同時宣布，隨著募資完成營運規模擴大，計畫於今年第四季向臺灣證券交易所申請 IPO

上市，進一步邁向資本市場新里程碑，實際時程仍須視主管機關核准及市場狀況而定。 

通寶半導體為專攻多功能列印機及事務機系統晶片的 IC 設計公司，其客戶主要市場遍及美國、日

本、中國跟台灣。除 Arm 參與投資外，據悉，通寶半導體在 A 輪募資時，台灣政府法人機構持有

通寶半導體約 6％股權，包括國發基金持股 2.7％，以及台肥、工研院等公股事業合計持股比例約

6％，還有智原科技等半導體產業加入，整體 A 輪投資人持股比例約為通寶已發行股權 10％。 

對於這項注資，Arm 全球執行副總裁暨商務長 Will Abbey 表示，透過與通寶的合作，可以結合先進

影像處理、控制與安全能力，以支持列印及影像市場的創新。此類合作展現 Arm 更廣泛的策略，

亦即推動具差異化的解決方案，從高效能系統延伸至更具成本效益的裝置，同時為各類產品建立成

長基礎。 

通寶半導體創辦人暨執行長沈軾榮也表示，很榮幸成為獲得Arm唯一投資的台灣半導體設計公司，

未來通寶將持續深化在印表機影像市場的布局，並拓展至更廣泛的影像相關應用領域。 
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達人網上櫃案 審議通過 工商時報 115.03.05 

櫃買家族即將再添新兵！櫃買中心 2 日審議通過提供數位生活服務的網路平台達人網（7839）申

請上櫃案，櫃買中心指出，達人網主要提供日常生活專業服務之資訊媒合平台，董事長為李倫家，

推薦證券商係福邦證券及兆豐證券，申請時資本額 1.33 億元。 

達人網主要為提供日常生活專業服務之資訊媒合平台「PRO360 達人網」，是全台最大生活服務媒合

平台。PRO360 達人網提供台灣生活服務與接案市場一個全新的開放平台，為人們因工作業務、家

達人網 2024 年度合併營收為 1.6 億元，稅後淨利為 2,570.9 萬元，每股稅後純益（EPS）為 2.22 元。

2025 年前三季合併營收則為 1.3 億元，稅後淨利為 2,675.1 萬元，EPS 為 2.01 元。 

PRO360 達人網創立於美國 San Diego，平台自 2017 年 1 月在台灣正式上線，營運至今已經吸引了

超過 100,000 名專家會員註冊，開設超過 1,000 種以上的專業服務項目，每月消費者提出需求數超

過 16 萬筆，單月創造市值 2,000 萬元以上工作商機。庭、個人等各種需求進行專業人士配對，同

時也為數以萬計的商家連接起更多的工作機會。 
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安克擬辦理私募普通股1,500萬股 工商時報 115.02.25 

安克(4188)公告，董事會辦理私募普通股案相關事宜，擬於發行股數不超過 15,000,000 股額度內，

自股東會決議之日起一年內一次辦理；本次私募資金用途將用於充實營運資金，持續投入開發新產

品及執行相關臨床測試，以及開發新市場。 

安克表示，規劃辦理私募增資主因評估資金市場及募集資本之時效性、便利性及發行成本，故擬以

私募方式於適當時機向特定人募集資金，以達到迅速挹注所需資金之目的。 

此外，安克董事會也通過 114 年度合併財務報告，稅後虧損 5,572 萬元，每股虧損 0.88 元。 

展望今年，安克總經理李伊俐指出，旗艦產品之一的甲狀腺超音波輔助軟體「安克甲狀偵 Amcad-UT」，

健保審查持續推進；國際展業除積極與全球指標 AI 平台商合作，3 月也將參加美國 HIMSS 醫療資

訊與管理系統大會，增加整體曝光，掌握智慧醫療商機。 

安克生醫專注耕耘 AI 智慧影像醫材告捷報喜，先前於 2025 RSNA (北美放射學會年會)取得「平台化

整合」重大進展，透過對接多家國際 AI Marketplace (AI 市集)，2026 年預計完成三個全球指標平台

的整合上架，此舉將成功借力國際大型醫院影像系統通路，提升全球市場觸及率，加速國際商化進

程。 

此外，安克生醫旗下免過夜、超音波智慧睡眠檢測「安克呼止偵」也與土耳其代理商簽下獨家合約，

接獲首批訂單，將應用於診所普篩服務，此為「安克呼止偵」在 OSA 快速檢測、牙科和耳鼻喉科

的應用外，首次拓展至心臟科領域，進一步提升產品價值。土耳其是全球人口最多的國家之一，內

需市場龐大，醫療市場規模近 300 億美元，在該地區僅次於沙烏地阿拉伯。 
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因應AI伺服器與基建強烈需求 代工族群募資大作戰 經濟日報 115.03.02 

金馬年才剛開始，代工族群即展開募資大作戰，由鴻海(2317)、廣達(2382)與緯穎(6669)等三家指標

大廠領跑，合計要籌資近 2,000 億元，以迎接金馬年 AI 伺服器與基礎建設的強烈需求。 

業界預期，緯創(3231)、英業達(2356)、仁寶(2324)、和碩(4938)等代工大廠後續也將加入募資行列，

使得今年伺服器組裝業籌資超級熱。 

AI 伺服器代工龍頭鴻海在這波金馬年代工族群首波募資潮搶下頭香，完成 360 億元永續連結聯貸

案，募得資金將用來充實中期營運周轉金，並納入溫室氣體減排表現、綠電使用總量、取得或升級

廢棄物零填埋認證等永續指標。鴻海並規劃，將發行 115 年度第 1 期無擔保普通公司債，發行總

額 125 億元，主要用途是償還短期負債。總計鴻海這波籌資計畫達 485 億元。 

AI 伺服器代工二哥廣達也不落人後，董事會決議將辦理現金增資發行普通股參與發行海外存託憑

證(GDR)，發行上限不超過 2.45 億股，以廣達上周五收盤價 291.5 元計算，若全數募足，市值約當

714 億元。 

AI 伺服器代工股王緯穎則規劃，擬辦理現金增資發行普通股參與發行海外存託憑證(GDR)，或現金

增資發行普通股，以 1,800 萬股額度內，擇一或搭配發行籌資。以緯穎上周五收盤價 4,000 元計算，

若全數募足，市值約當 720 億元。 

鴻海董事長劉揚偉之前表示，從目前趨勢來看，2026 年絕對會比去年「好很多」，今年整體展望看

起來不錯。鴻海去年合併營收首度突破 8 兆元大關，不僅刷新集團歷史新高，也締造台股上市櫃公

司年度業績新紀錄。劉揚偉期許，今年業績持續向上，「一定要大過 9 兆元」。 

廣達訂單能見度直達 2027 年，AI 伺服器訂單動能強勁，主要受惠輝達 GB300 與 HGX 產品持續出

貨，伴隨輝達新一代 Vera Rubin 平台預計於 8 月推出，廣達持續看好今年 AI 伺服器業績年增三位

數百分比(即倍數增長)，AI 伺服器比重占整體伺服器比重達到八成。 

緯穎董事長洪麗寗也認為，今年營運展望「非常好」，整體營運表現會更勝去年。 

  

https://money.udn.com/industry/company/2317
https://money.udn.com/industry/company/2382
https://money.udn.com/industry/company/6669
https://money.udn.com/industry/company/3231
https://money.udn.com/industry/company/2356
https://money.udn.com/industry/company/2324
https://money.udn.com/industry/company/4938
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腸病毒71型疫苗拚東南亞布局 高端啟動7.5億可轉債擴產備戰 工商時報 115.03.03 

高端(6547)總經理李思賢 3 日表示，今年營運將聚焦腸病毒 EV71 疫苗市場擴張，在穩固台灣自費

市場基礎上，積極推進東南亞取證與上市進程，同時啟動 7.5 億元可轉換公司債籌資計畫，優先強

化產能建設，為後續海外放量提前布局。 

EV71 疫苗自 2023 年 8 月上市以來，截至今年初已累計銷售約 50 萬劑，在台灣自費市場市占率超

過 95%，整體接種覆蓋率約近 2 成。李思賢指出，產品成功關鍵在於完整臨床設計與醫界高度認可，

目前多家大型醫療院所主動推薦，家長指名接種情況明顯。加上 COVID-19 疫情後腸病毒流行型態

改變，病例幾乎全年出現，也帶動接種需求提升。 

受惠腸病毒疫苗在台灣市占率高達 95%，高端正複製台灣模式，陸續向東南亞國家送件申請，其中

越南被視為首要戰場。李思賢透露，目前中國同類疫苗已於泰國與印尼上市，但尚未進入越南，高

端則是當地 EV71 疫苗審查進度最快的業者，若順利取得藥證，將有機會成為首個上市產品。依產

業慣例，即使核准後，從生產、批次放行到當地再檢驗仍需約 3 至 4 個月，方可正式銷售。 

為因應潛在需求，高端推動 7.5 億元可轉債，轉換價約 37 元，掛牌後設有三個月閉鎖期，預計 6

月中旬後可轉換。李思賢坦言，疫苗產業最怕「看到市場卻沒有產能」，因此資金將優先投入廠房

與製造量能擴充。由於疫苗建廠到量產往往需時數年，產能必須提前規劃，才能掌握市場成長契機。 

高端 EV71 疫苗適應症涵蓋 2 個月以上嬰幼兒，相較部分同類產品多自 6 個月起打，更具優勢。2

至 6 個月為 EV71 重症與死亡風險最高族群，公司當初完成約 750 名嬰幼兒受試者臨床試驗，證實

具良好安全性與免疫反應，成為重要競爭門檻。此外，公司亦啟動 6 至 10 歲族群適應症擴展研究，

若順利完成，將進一步擴大市場規模。 

此外，高端也持續專注疫苗領域，鎖定具明確醫療需求、但國際大廠較少著墨的區域型疾病市場。

流感等病毒疫苗仍在評估範圍內，細菌性疫苗則暫非優先項目。未來也關注成人與高齡疫苗機會，

但將審慎規劃。 
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奇鼎科技新增戰略合作夥伴新應材公司 經濟日報 115.03.03 

興櫃公司奇鼎科技(6849)於 3 日發布發布重大訊息，董事會決議現金增資私募普通股 3,000 張給特

定人新應材(4749)與其董事長詹文雄先生。 

奇鼎科技為半導體設備商，早年以無塵室工程起家，後續專注於半導體製程微環境控制，以可控制

溫度到攝氏正負 0.001 度與擁有獨家氣態分子汙染物(AMC)去除能力，成功協助晶圓代工客戶穩定

製程設備、提高良率與產能，也在國內先進封裝製程佔有一關鍵地位。 

新應材為新進製程微影特化材料製造商，提供晶圓代工客戶研發半導體先進製程光組、先進黃光微

影材料、半導體先進製程材料等產品。事業版圖也從台灣延伸到美國、德國、日本等國的晶圓代工

廠內。 

兩間公司皆為德鑫半導體產業聯盟之公司，此次私募為加深彼此戰略合作，以期未來共同拓展客戶，

並加深兩間公司業務內往來機會。 
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《光電股》誠美材轉型雙軌拚轉盈 搶攻先進封裝與高階材料商機 工商時報 115.03.03 

誠美材(4960)周二舉行實體法說會，公司轉型以穩健本業與新事業的雙軌驅動，2025 年以顯示器業

務為主，產能聚焦高值化業務，偏光板業務將逐步改善，2030 年以半導體業務為獲利核心，2030

年半導體事業目標占 6 成，從顯示器邁向半導體。誠美材中期目標穩定本業現金流以確保在半導體

事業研發及驗證期間，公司具備充足的營運韌性；長期目標則聚焦高值化業務。公司強調，新事業

半導體未來三年將驅動公司獲利成長，追加 2026~2028 年資本支出約新台幣 18 億元，主要投資於

半導體先進封裝事業。公司引進先進封裝材料生產設備，首階段預計 2027 年量產。 

誠美材去年第四季營業收入 22.52 億元，季增 4.3%、年增 3.5%；營業毛損 1.86 億元，毛利率-8.3%，

季減 5.6 個百分點、年減 10.3 個百分點；營業損失 4.19 億元，營益率-18.6%，季減 4.5 個百分點、

年減 7.6 個百分點；稅後淨損 2.63 億元，淨利率-11.7%，季減 1.6 個百分點、年減 10.3 個百分點；

單季每股虧損為 0.47 元，為連續兩個季度赤字。 

誠美材去年營業收入 86.43 億元，年減 3.18%；營業毛損 3.88 億元，營業損失 13.36 億元，本期淨

損 14.62 億元，年度基本每股虧損 2.58 元，為兩年虧損。 

誠美材董事會通過新增資本支出預算案，將 115 年資本支出預算由約新台幣 3.7 億元，再增加約新

台幣 18.7 億元，增加後總金額約為新台幣 22.4 億元，其資金來源為公司自有營運資金及銀行專案

借款，具體目的為營運所需興建廠房及購買生產設備。而誠美材同步也通過 12.5 億元現金增資案，

半導體開發及驗證流程較長，支持半導體轉型期的大額資本支出，正式啟動半導體事業的深耕計畫。

誠美材宣布將透過此重大投資，聚焦於「封裝應用膜材」、「先進封裝材料」兩大領域，目標打破長

期由外商壟斷的局面，成為台灣半導體先進材料的關鍵本土供應商。 

誠美材說明，本次投資的核心亮點在於布局長期產業趨勢。隨著 AI、高效能運算(HPC)與高速通訊

需求快速成長，晶片在效能、功耗與尺寸上的要求日益嚴苛，先進封裝技術已成為突破摩爾定律限

制的關鍵路徑。根據 Yole Group 研究，全球先進封裝市場將自 2024 年的 460 億美元，成長至 2030

年的 794 億美元，年複合成長率(CAGR)達 9.5%。 

誠美材指出，公司已投入「封裝應用膜材」市場製程材料數年，該市場具備龐大市場潛力，也已於

2026 年第一季打入封測廠，後續將加速其他客戶的導入進程。本次通過的資本支出，將重點用於

購置下一階段的「先進封裝材料」相關研發與生產設備，以滿足未來幾年爆發的市場需求。 

誠美材本次資本支出將加速「半導體先進封裝高階材料」的商業化進程，以 2028 年前陸續認證並

開始貢獻營收為目標。此舉不僅能與國際競爭對手形成差異化優勢，更將進一步鞏固台灣在先進封

裝材料領域的在地自主供應鏈，強化產業韌性與全球競爭力。 

誠美材多角化布局，除先進封裝膜材外，本次追加資本支出 18.7 億元主要應用於黃光製程材料，

預計於 2026 年至 2028 年期間依營運發展狀況分期規畫投入，本次協同合作夥伴，挑戰目前仰賴
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進口的先進封裝材料市場。台灣封測廠占全球逾半產能，先進封裝領域更是領先全球，但目前相關

材料多仰賴國外進口。本次將協同合作夥伴共同開發黃光製程材料，透過專業分工加速產品進入市

場腳步。 

在衝刺半導體新事業的同時，誠美材亦重申對本業偏光板的優化策略。公司將持續執行「減法策略」，

於 2024 至 2025 年間收斂低毛利的產品線，將資源集中於需求穩定且毛利率較高的車載與高值化

IT 應用市場。透過產品組合的優化，偏光板業務將轉型為公司的「穩定現金牛」，為半導體事業初

期的資本支出提供堅實的營運現金流支持。 
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確定了！派拉蒙3.47兆收購華納 Netflix獲875億分手費 知新聞 115.03.01   

經過長達數月的資產爭奪戰後，派拉蒙（Paramount）以 1110 億美元（約 3.47 兆台幣）收購華納

兄弟（Warner Bros.），出價高於全球最大串流平台 Netflix，成功勝出。這筆交易仍須獲得監管機關

核准。 

Netflix 875 億分手費入袋 計劃今年砸 6250 億投入電影影集 

根據知情人士透露，在 Netflix 放棄原本計畫收購 Warner Bros. Discovery 部分資產的交易後，派拉

蒙天舞（Paramount Skydance）已支付應給 Netflix 的 28 億美元（約 875.03 億台幣）俗稱「分手費」

的解約金。此前派拉蒙同意支付華納兄弟若毀約須付給 Netflix 的 28 億美元解約金，以及其他附加

條件。 

Netflix 上周四表示，將退出競標華納兄弟片廠與 HBO Max 串流業務，Netflix 在聲明指出：「我們一

向保持紀律，若要匹配派拉蒙天舞最新報價，這筆交易在財務上已不具吸引力。」 

Netflix 表示將持續投資其核心業務，今年計劃投入約 200 億美元（約 6250.2 億台幣）於電影、影

集及其他娛樂內容。 

艾利森動用財力與川普人脈助兒奪華納 Netflix 因監管疑慮退出競購 

派拉蒙天舞在收購Warner Bros. Discovery的競標戰中擊敗Netflix，這筆交易總價超過 1110億美元，

將把 HBO、CNN 以及華納兄弟電影製片廠納入麾下。 

億萬富豪艾利森（Larry Ellison）運用龐大財力，以及他與川普及共和黨的關係，為兒子、即派拉蒙

天舞董事長 David Ellison 的收購案加分，並在 Netflix 面臨監管不確定性的情況下佔得優勢。 

Netflix 最終認定華納兄弟並非「非買不可」，在明顯看出交易將面臨重大監管障礙後擇退出，並因

放棄交易而拿到 28 億美元的解約金。 
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Stripe擬600億美元收購PayPal！估值差4倍的豪賭，將改寫全球支付版圖？ 創業小聚115.03.02   

重點一：支付新創 Stripe 傳出對 PayPal 提出初步收購意向，目標涵蓋全部或部分業務；雙方均拒

絕對報導置評，交易仍處於非常早期階段。 

重點二：PayPal 股價今年已累跌逾 19%，本月才以「盈利展望疲弱」為由將前任執行長掃地出門，

並宣佈引進 HP 執行長恩里克．洛雷斯（Enrique Lores）接任。 

重點三：Stripe 最新員工持股計畫顯示公司估值達 1,590 億美元（約新台幣 5 兆元），約為 PayPal 

目前市值 410 億美元的近 4 倍，若成交將創下金融科技史上最大收購案。 

支付處理業者 Stripe 正在評估是否收購 PayPal Holdings 的全部或部分業務，消息人士 2 月 24 

日透露；這筆交易若成真，將是金融科技史上規模最大的合併案。PayPal 股價盤中一度飆漲逾 8%，

但雙方皆拒絕置評，外界研判磋商仍屬初期探索階段。 

私募科技股之王盯上老牌支付龍頭 

根據彭博社 (Bloomberg) 引述知情人士的報導，Stripe 已就潛在收購案表達初步意願，目標涵蓋 

PayPal 全公司或其特定資產。消息曝光前一天，市場已有傳言指稱 PayPal 吸引到業內重量級買家

的非正式接觸，外界一度猜測主角正是 Stripe。 

Stripe 在同日也公告一項員工持股轉讓計畫，最新估值落在 1,590 億美元（約合新台幣 5 兆元），

投資方包括創投巨頭 Andreessen Horowitz 與 Thrive Capital。對比 PayPal 目前市值約 410 億美元，

Stripe 相當於以 4 倍規模逼近這位前輩。若真正出手，業界預估將需提供約三至五成溢價，換算

後收購總額可能突破 600 億美元（約合新台幣 1.9 兆元）。 

Stripe 在 2024 年以 11 億美元（約合新台幣 346 億元）收購穩定幣基礎設施公司 Bridge，並正

與創投公司 Paradigm 共同研發以支付為核心的區塊鏈 Tempo。PayPal 方面亦在 2023 年推出美

元支撐的穩定幣 PYUSD，流通市值目前約 40 億美元，兩家公司在加密支付賽道上的佈局高度重

疊。 

PayPal 高層動盪加劇賣壓 

PayPal 今年以來股價已累計下挫逾 19%，2025 年全年更蒸發近三成市值。今年 2 月初，該公司

因發布遠低於華爾街預期的獲利展望而股價急瀉，隨後宣告辭退現任執行長 Alex Chriss，並引進惠

普 (HP) 現任執行長恩里克．洛雷斯 (Enrique Lores) 預計於 3 月初接掌帥印。 

與此同時，一件針對 PayPal 前管理層發出的證券詐欺集體訴訟正在進行中，首席原告申請截止日

為 4 月 20 日。 
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Stripe 聯合創辦人暨執行長派翠克．柯利森 (Patrick Collison) 日前在 CNBC 訪問中表示，公司現階

段並未將 IPO 列為優先選項，而是專注於產品與業務成長。1 月剛完成的 Metronome 帳單軟體

收購案，亦顯示 Stripe 持續以有機擴張為主軸。 

監管是最大變數 

即便 Stripe 最終決定出手，這筆合併案將正面撞上美國與歐盟的嚴格反壟斷審查。兩家公司同為

線上支付處理的核心業者，合併後在全球電商基礎設施的市占集中度將引發主管機關高度警戒。分

析人士指出，監管摩擦的時間成本可能拉長至數年，不確定性本身即是最大的交易風險。 

目前市場等待的關鍵訊號，是雙方是否升溫進入正式盡職調查階段，以及新任執行長洛雷斯到任後

對外部收購提案的實際立場。 
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趕上併購熱潮 勤業眾信：掌握併購交易的股東課稅重點 經濟日報 115.03.02 

2025 年全球併購市場蓬勃發展，台灣也有多起知名集團併購案，不論是品牌併購、上下游整合或

是跨域結盟，併購儼然已成為各產業快速擴張版圖的重要手段。勤業眾信稅務部資深會計師陳建宏

表示，併購過程中除了價值評估、併購綜效考量、價格議定、資金規畫、經營合作協議、以及公平

交易法和主管機關審查等環節外，稅負影響也常常是併購交易中重要的一環，併購公司與被併購公

司可適用企業併購法相關租稅獎勵規定，享有減免優惠，但對於被併購公司的股東而言，併購方式

不同所產生的稅負影響往往會有大相逕庭的情況發生。公司依照證券交易法、企業併購法或公司法

所進行的公開收購、股份轉換、股份交換或現金收購等併購行為，對於股東而言，都是屬於股票買

賣交易類型，亦即股東將手上股票賣出獲得現金或他公司股票的交易，股東的獲利是證券交易所得。

陳建宏提醒，此證券交易所得有一項前提要件—被併購公司股票須係已依照公司法規定簽證發行，

若不符合此項前提要件，股東的獲利應為財產交易所得，股東需主動納入所得稅申報課稅。 

如果被併購公司股票係已依照公司法規定簽證發行者，股東的獲利是屬於證券交易所得，課稅方式

則依照股東身份別與被併購公司股票類型有不同規定。 

陳建宏提醒，不論境內或境外之個人股東或法人股東，交易未上市櫃公司股票時，須特別留意房地

合一稅特定股權交易之規定。當個人股東或法人股東交易其直接或間接持股超過半數之未上市櫃公

司股份，其公司價值有 50%以上由境內房地所構成時，個人股東或法人股東之證券交易被視為房地

交易，股東須就併購移轉股份之利得按房地合一稅規定申報納稅。 

公司依照企業併購法或金融機構合併法辦理合併，對於合併消滅公司的股東而言，其利得會被視為

股利所得，而非證券交易所得，且此合併股利所得之金額，係按照合併消滅公司所取得之合併對價，

超過其全體股東出資額之部分計算，因此合併股利所得之金額可能與股東實際獲利金額不同。陳建

宏提醒股東們留意，因境內個人股東與境外股東所取得之合併股利所得需課稅，若股東實際取得成

本高於依照全體股東出資額計算之每股平均出資額時，股東將超額繳納所得稅額。境內個人股東可

依個別辨認法、境外股東可依先進先出法核實計算成本，提示證明文件以申請更正股利所得。 

境內法人股東之股利所得雖無須計入所得額課稅，但應留意營業稅法中有關兼營營業人取得被投資

公司現金股利或股票股利，股利金額應彙總列入取得當年度最後一期申報之免稅銷售額，並計算當

年度進項稅額不得扣抵銷項稅額之比例及調整營業稅額之規定。 

隨著 2025 年台灣各產業多起併購案所產生的效應，2026 年併購熱潮勢必更加蓬勃發展。如上述分

析可見，不同的併購方式，對於被併購公司股東或合併消滅公司股東的課稅結果大不相同，也會影

響企業於併購階段所進行的評估與規畫。如何在兼顧營運、財務與稅務管理的前提下，有效達成併

購目標並實現綜效，實需企業及早佈局與規畫，方能在這波併購熱潮中成為贏家。 
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Uber剛併購皇冠就「漲50%抽成」 運將群組炸鍋了 EBC東森電視 115.03.04 

全球叫車平台龍頭 Uber 於今年初正式獲得併購皇冠大車隊的核准，原預期將透過技術整合提升市

場效率。然而，在收購案拍板後不久，Uber 隨即宣布調整針對 Uber 小黃司機的車隊服務費率，將

抽成比例由原先的 10%顯著調升至 15%。此舉引發基層司機強烈反彈，批評 Uber 在獲取市場優勢

後，迅速轉向壓榨勞動力，罔顧運將生計。 

根據臉書 Uber 司機的群組消息分享，Uber 在併購案過關後不久，便單方面透過電子郵件通知將調

整服務費率。過去司機每跑 100 元行程，約需支付 10 元給平台，現在則增加至 15 元，調幅高達

50%。對於每日在高工時、高油價環境下生存的運將而言，這樣的落差直接削弱了利潤，被司機群

組形容為「變相減薪」。回顧公平會於 115 年 1 月 7 日第 1785 次委員會議的決議，當時認為 Uber

於相關市場「不致有單獨提高報酬、與其他業者共同定價或影響市場參進程度等顯著限制競爭疑慮」。

但對照如今司機面臨的抽成調漲，公平會當初的「評估報告」與「現實發展」顯然出現了顯著落差。 

公平會當時指出，目前計程車派遣服務市場競爭者眾多，因此 Uber 濫用市場力量的可能性不高。

然而，實務上，跨平臺跳槽對司機而言具備高度轉換成本，且若領頭羊業者調漲費率，對於 Uber

小黃司機的權益有嚴重的影響。 

此次調漲爭議，受害的不僅是司機。業界專家警告，當司機端抽成增加、收入減少，可能導致優質

司機流失，或促使司機為了補足收入落差而延長工時，間接影響行車安全與服務品質。長遠來看，

若司機端的成本壓力最終反映在乘客端（如加成收費頻率增加），消費者的權益也將受損。 

公平會作為市場公平競爭的守門員，過去有曾在 Uber eats 併購 Foodpanda 的案例中嚴格審核，但

卻放行 Uber 與皇冠大車隊的併購案，認為不影響市場的健全與多元，如今 Uber 馬上調漲抽成，

司機與消費者的權益，又該如何保障？ 
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美伊開打中東線大亂 貨櫃輪缺船喊價重現 經濟日報 115.03.03 

美伊戰事擴大阿拉伯聯合大公國(UAE)國防部證實，正遭遇伊朗大量飛彈襲擊，隨著荷莫茲海峽或

紅海通行受阻，各大航商開始不收中東的貨，還收貨的已經開始加價；國內海運專家表示，如果時

間拉長將造成物流、缺船、塞港等問題，貨櫃輪運價、股價大漲的神鬼行情恐將再起。 

上海國際能源交易中心(INE)的歐線集運指數期貨(EC)2 日觸及漲停價，大漲 15％來到 1,429.2 點。

國內的貨櫃三雄 3 日漲勢再起，萬海(2615)一度漲幅達 8%，來到 86.5 元、陽明海運(2609)漲幅近

9%，股價一度來到 65.5 元，長榮海運(2603)漲幅近 4%，最高來到 219.5 元。 

國際物流業者分析，現在有些海運業者已經不收中東貨，還在收的業者都開始加價，往中東線的現

貨運價已在合約價另外再加上 1,000 美元，附加費另計。 

國內的物流業者指出，荷莫茲海峽或紅海通行受阻將進一步影響全球已經有效運力，船舶改道將延

長航程並降低船舶周轉效率；根據 2021 年蘇伊士運河堵塞及 2023 至 2024 年紅海危機期間，皆出

現因航程拉長導致有效運力下降、船期延誤及運價大漲的走勢。 

伊朗已宣布關閉荷姆茲海峽，導致波斯灣航運停擺，陽明、萬海宣布暫停經收由荷姆茲海峽到中東

的貨，未來何時恢復收貨？將視地緣政治變化及荷姆茲海峽開放時間，航行策略會另行通知客戶，

國內的長榮仍在評估市場變化概況。 

目前全球最大航商 MSC 已暫停所有前往中東地區的貨物訂艙，陽明海運表示，因近期區域情勢變

化，部分中東航線與港口作業受到影響，航班可能出現延誤或改道情形。目前相關航線已暫停收貨，

已訂艙之貨載將持續更新船期與可能之延誤或改道資訊，將隨時為大家更新進一步安排。 

萬海也表示，目前萬海有三條中東航線，因為荷姆茲海峽過不去，部分中東港口暫停作業，加上中

轉港口貨物待轉增加，目前只能關注戰爭概況，再做新一步的航行計畫。 

  

https://money.udn.com/industry/company/2615
https://money.udn.com/industry/company/2609
https://money.udn.com/industry/company/2603
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伊朗戰爭加深通膨憂慮Fed鷹派籲長時間利率按兵不動 經濟日報 115.03.04 

美國克里夫蘭聯邦準備銀行總裁哈瑪克(Beth Hammack)正密切關注中東衝突帶來的新通膨風險，認

為美國通膨持續高於聯準會(Fed)2%目標，加上勞動市場持續浮現回穩跡象，讓 Fed 不需要急於再

次降息。明尼亞波利斯聯準銀行總裁卡斯哈里(Neel Kashkari)則表示，伊朗爆發戰爭為利率路徑帶

來不確定性。 

今年是聯邦公開市場委員會(FOMC)具投票權成員的哈瑪克，早在美國和以色列攻擊伊朗及能源價

格大漲前就對通膨感到憂心。哈瑪克對 Fed 去年下半年三度降息持懷疑態度，而且目前似乎更猶豫

是否進一步降息。這意味如果美國總統川普任命的 Fed 下任主席華許今年推動激進降息，哈瑪克仍

會強力反對。 

哈瑪克接受紐約時報訪問時說：「從政策角度來看，我們處於絕佳位置…我認為我們可能按兵不動

很長一段時間。」 

哈瑪克認為 Fed 政策處於「中性」狀態，意味目前利率既不會推升也不會抑制消費者需求。基於通

膨太高但勞動市場相對穩定，哈瑪克認為 Fed 應聚焦於減輕物價壓力。 

哈瑪克說：「如果勞動市場浮現新疲態，這可能意味我們需要加碼提供寬鬆。如果通膨未如我所料

朝目標邁進，則可能意味需要對經濟設下其他限制。」 

另一方面，今年也有投票權的卡斯哈里原本預測 Fed 今年將降息一次，但這種看法在美國攻擊伊朗

後開始鬆動。卡斯哈里 3 日在美國紐約彭博投資(Bloomberg Invest)會議上說：「在地緣政治事件紛

擾之際，目前我們還需要觀察許多數據。」 

Fed 官員繼 1 月決議利率按兵不動後，本月開會時預料將再次維持利率不變，今年底前將降息兩次

的機率本周也已下降。 
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川普第2波全球關稅來襲！美財長：最快本周調升至15%稅率 經濟日報 115.03.05 

彭博資訊報導，美國財長貝森特 4 日受訪財經媒體 CNBC 表示，美國總統川普的 10%全球關稅很可

能在本周某個時間點正式調升至 15%。這項新關稅依據「1974 年貿易法」第 122 條最長將維持 150

天，貝森特強調，川普政府將在這段時間內恢復到去年的舊稅率。 

美國最高法院 2 月 20 日推翻依據「國際緊急經濟權力法」(IEEPA)實施對等關稅的正當性，川普當

日隨即改採第 122 條款對全球開徵 10%關稅，不到 24 小時後，又於 2 月 21 日宣布將稅率再調升

至 15%。首批 10%全球關稅已於 2 月 24 日正式上路。 

美國貿易代表葛里爾上周暗示，15%稅率不會普遍適用所有貿易夥伴。根據知情人士，歐盟與華府

已有框架貿易協議，預期不會面臨較高稅率。 

貝森特則並未說明哪些貿易夥伴將適用較高稅率。他指出，新關稅授權僅允許在未獲國會同意的情

況下維持 150 天。他說，在此期間，政府官員將運用其他法律權限，讓最高法院裁定之前施行的關

稅體系「起死回生」。 

貝森特說：「我強烈相信，關稅稅率會在 5 個月內回到先前的舊稅率。」他談到新法源第 301 條款

與第 232 條款關稅時說：「它們推進很慢，但更有利。」 

貝森特同時淡化美以對伊朗開戰可能衝擊石油市場的疑慮，強調全球原油供給仍充足，川普政府也

將採取措施支撐產業。他並指出，中國大陸若遭遇波斯灣油運中斷將格外脆弱，因中國逾 50%能源

仰賴該地區，中國「大概買了 95%的伊朗原油、顯然目前已暫停」。 

至於川普 3 日暗示可能對西班牙祭出貿易禁運、以及財政部是否將主導相關作業，貝森特僅表示「這

會是協同努力」，未正面回應是否將付諸實施。 
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《經濟》政院確保物價穩定 今年CPI目標不變 工商時報 115.03.05 

行政院副院長鄭麗君 4 日召開「穩定物價小組」會議，指示持續落實油價雙緩漲機制，並決議將關

鍵原物料稅負減徵措施延長至 2026 年 9 月底，力求降低國際油氣價格衝擊，確保國內物價穩定，

全年消費者物價指數(CPI)年增率控制在 2％以內目標不變。 

經濟部指出，目前國內石油存量達 160 天，加上中油公司將透過增購美國等地現貨及調整油輪航速

等措施，確保原油供應無虞。液化天然氣(LNG)方面，台灣自中東進口約 34％，中油目前已充分掌

握抵港船期，3 月底前天然氣供應無虞。 

鄭麗君表示，台灣經濟在全球變局中展現韌性，2025 年經濟成長率 8.68％、創近 15 年高，CPI 平

均年增率 1.66％、為近 5 年低。惟近期中東戰事爆發，導致原油及天然氣等國際能源價格面臨劇

烈波動。3 日布蘭特原油現貨價格每桶 83.8 美元，較事發前上漲約 16.4％。經濟部目前已啟動確

保 4 月進口供應量的必要措施，中油將透過三階段方案存量調度作業，一是「提前調貨」、調度非

中東氣源支應，二為「亞洲調貨」、與亞洲同類天然氣買家商議互援，三為「市場買現貨」，以充裕

料源補足缺口。 

鄭麗君請經濟部及中油落實調控供應，必要時洽請外交部駐外單位協助研處，確保能源供應不中斷、

不量縮，中長期則應落實分散油氣進口來源，以強化能源供應韌性，並請經濟部持續推行「亞鄰最

低價」調整上限、「油價平穩措施」汽、柴油雙緩漲機制，穩定民生物價。 

當 95 無鉛汽油售價分別漲至 32.5～34.9 元、35～37.4 元時，將由中油分別吸收 25％、50％漲幅，

漲至逾 37.5 元將由中油公司及政府共同吸收 75％漲幅，同時延長減徵汽柴油貨物稅至 9 月底，汽

油每公升調降 2 元、柴油每公升調降 1.5 元。 

此外，考量中東衝突發展仍具高度不確定性，為提前因應物價上漲風險，持續從源頭減輕國內業者

營運負擔，第 16 波減徵關鍵原物料稅負措施原實施至 3 月底，此次會中決議啟動第 17 波措施，

延長至實施至 9 月底。 

行政院說明，包括進口黃豆、小麥、玉米營業稅免徵，小麥進口關稅免徵，奶油、烘焙用奶粉、冷

凍牛肉關稅稅率減半，汽油貨物稅每公升調降 2 元、柴油貨物稅每公升調降 1.5 元，水泥(卜特蘭

一型)貨物稅減半，將延長實施至 2026 年 9 月底。 

而經濟部自 2 日起已啟動能源供應緊急應變小組，責成中油、台電二大能源公司，以及經濟部所屬

單位能源署、國營司、綜規司，每日召開應變會議討論及交換資訊，持續掌握能源供應動態，並提

報行政院，以適時對外說明。 

鑒於中東戰事後續發展未明，為及時掌握國際能源及大宗物資價量變化，滾動檢討因應作為，鄭麗

君表示，行政院「穩定物價小組」近期內每周加開物價穩定工作臨時會報，並視情況邀請相關部會

與會，以掌握重要能源及大宗物資價量資訊，動態提出多元穩定物價措施。 


